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vielleicht ist IThnen auch aufgefallen, dass das Statistische
Bundesamt fir das Gesamtjahr 2022 nun eine
Inflationsrate von nur noch 6,9 % ausweist, nachdem zuvor
eine Inflationsrate von 7,9 % gemeldet wurde. Die Frage ist,
warum kann sich die Rate nachtraglich andern?

Es ist durchaus (Ublich, dass statistische Daten im
Nachhinein revidiert werden. Bei der deutschen
Verbraucherpreisstatistik kommt es alle 5 Jahre zu einer
groBeren Revision. Eine solche hat das Statistische
Bundesamt auch mit der Veroffentlichung der
Inflationsdaten fir Januar 2023 vorgenommen. Konkret
wurde die Statistik von der Basis 2015 auf die Basis 2020
umgestellt.

Wie das Statistische Bundesamt bei einem Presse-
Hintergrundgesprach erladuterte, ist die groBe Verdnderung
bei der ermittelten Inflation vor allem auf ein ,neues
Waigungsschema fiir Waren und Dienstleistungen"
zurickzufihren. Bei der Anpassung des Wagungsschemas
hat das Statistische Bundesamt dieses Mal allerdings ein
gegenlber der Vergangenheit veradndertes Vorgehen
gewahlt. Weil das Konsumverhalten im Jahr 2020 durch die
Corona-Pandemie und die EinddmmungsmaRnahmen
temporar stark verandert wurde, hat das Statistische
Bundesamt bei der Bestimmung der Gewichte der einzelnen
Anteile des Warenkorbes nicht die Daten des Jahres 2020
verwendet, sondern einen Mittelwert der Jahre 2019, 2020
und 2021.

Zur Berechnung der Gewichte im Warenkorb wurden Daten

der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR)
verwendet. Diese verwenden neben den
Haushaltsbefragungen  weitere  Datenquellen."  Das

Statistische Bundesamt spricht in diesem Zusammenhang
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Das verdnderte Vorgehen bei der Bestimmung der
Gewichte im Warenkorb zusammen mit einem veranderten
Konsumverhalten fihrt dazu, dass der Bereich ,Wohnen", in
dem auch die Kosten flr ,Haushaltsenergie" (also Gas,
Strom, andere Brennstoffe) enthalten sind, im neuen
Warenkorb auf Basis des Jahres 2020 eine deutlich
geringere Rolle spielt als im Warenkorb 2015. ,Die grof3te
Verschiebung ist im Bereich des Wohnens zu verzeichnen.
Der Ausgabenanteil fir diese Glter ist um 65
Promillepunkte niedriger als bisher", erlautert das
Statistische Bundesamt.

Nach den bisherigen Daten war die Inflation in der
Bundesrepublik im Jahr 2022 so hoch wie noch nie seit dem
Ende des Zweiten Weltkrieges. Durch die revidierten Daten
war die Inflation Anfang der 80er-Jahre jetzt aber im
Vergleich hoher als die Teuerung im Jahr 2022. Aus
Expertensicht sind allerdings Vergleiche Uber sehr lange
Zeitrdume wegen der starken Verdnderungen des
Konsumverhaltens ohnehin problematisch. Und Fakt ist,
dass die Inflationsrate auch in der neuen Berechnung
eindeutig zu hoch ist.

Eine aufschlussreiche Lektlire wiinscht
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Die Kapitalanlage von Stiftungen wird nicht einfacher. Mit dem Stiftungsreport wollen wir
sie transparenter und greifbarer machen. Die Basis datir bildet der monatlich berechnete

Stiftungsindex der MMD Analyse & Advisory.

Gerade im aktuellen Marktumfeld bietet der MMD-Index
Stiftung eine aussagekraftige VergleichsgriiBe fur
Stiftungen, um lhre eigenen Anlageergebnisse bewerten
kénnen. Der MMD-Index Stiftung erlaubt einen kurzen und
pragnanten Uberblick (iber die Performance- und
Risikoentwicklungen der im  MMD-Fondsuniversum
vertretenen defensiven vermoégensverwaltenden Fonds,
welche |hren Investmentprozess speziell auf die
Verwaltung von Stiftungsvermogen ausgerichtet haben

Flar den Stiftungsreport haben wir das Spektrum der fir
Stiftungen geeigneten Fonds erweitert. So finden Sie hier
nicht mehr nur Produkte, die in unserer Kategorisierung
klassisch defensiv und vermoégensverwaltend sind, sondern
auch solche mit einem Fokus auf Immobilien oder einer
reinen Aktienstrategie. Von ihrer Ausrichtung her sind sie
aber dennoch fir Stiftungen geeignet und stellen
interessante Beimischungen flirs Portfolio dar, gerade
unter dem aktuell wichtigen Renditeaspekt. Diese Fonds
finden Sie im zweiten Teil des Reports, unter der Headline
"andere Stiftungsfonds".

Sowohl den "defensiven" als auch den "anderen"
Stiftungsfonds haben wir verschiedene Berechnungen zu
Grunde gelegt. Am Anfang jedes Kapitels finden Sie eine

der Produkte, mit vollstdandigem Namen, ISIN,
Asset Manager und Auflagedatum. Im nachsten Schritt
haben wir den fiir Stiftungen wahrscheinlich wichtigsten
Aspekt aufgeflihrt: Die in Fondswahrung,
und die Information, wann diese jeweils erfolgt. Die

folgende Ubersicht stellt die Performance lber
funf Jahre und die Risikofaktoren der Produkte dar: Die
Volatilitdt, den maximalen Kursverlust und die Zeit, die ein
Produkt braucht, um einen negativen Kursverlauf wieder
auszugleichen. Flr unser haben wir berechnet, wie
sich die Produkte in einem Zeitraum von ein bis zehn
Jahren unter Berlicksichtigung der Risiko- und
Ertragskomponenten entwickelt haben. 5 Sterne erhalten
die Top 20 %, 1 Stern gibt es fir die am wenigsten
werthaltige Entwicklung. Im anschlieBenden

kénnen Sie nochmal alle verwendeten Fachbegriffe und
Abklrzungen nachschlagen.

Aus Grinden der Vergleichbarkeit haben wir im
Stiftungsreport nur die R-Tranchen der jeweiligen Fonds
abgebildet. Wenn ein Produkt fiir Sie in Frage kommt,
sollten Sie sich immer auch nach einer institutionellen
(I-)Tranche erkundigen.

Natlrlich kdnnen Sie sich die hier dargestellten Produkte
auch auf Asset Standard anschauen: Entweder Uber die
Verlinkungen der ISINs oder Gber unseren Produktfinder

auf assetstandard.com. Dort finden sie alles in noch
groBerer Detailtiefe dargestellt, z. B. Uber die
Produktdetailseite jedes einzelnen Fonds oder die

vierseitige ProFunds-Auswertung, die jedem Produkt
beigefligt ist. Als registrierter Nutzer kénnen Sie sich
aufBerdem ein individualisiertes Portfolio mit
Stiftungsfonds anlegen und die im Report dargestellten
Auswertungen tagesaktuell und individualisiert betrachten.

Mit dem Stiftungsreport wollen wir Stiftungen fundierte Hilfestellung bei Ihren Anlageentscheidungen
bieten - und freuen uns, wenn dies gelungen ist. Ihr Feedback nehmen wir gerne entgegen.
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Der MMD-Index Stiftung konnte die positive Entwicklung
im Januar nicht fortsetzen und verlor im Februar -0,74%.
Damit verringerte sich die Performance in 2023 auf 1,48%.

Die negative Entwicklung des MMD-Index Stiftung, der die
gesamten defensiven Stiftungsfonds abbildet, wurde im
Februar von fast allen Fonds mitgetragen. Nur drei Fonds
performten positiv. Die Performancewerte verteilten sich
zwischen -2,13% wund 0,31%. In 2023 lagen die
Performancewerte zwischen -0,57% und 4,06%, wobei nur
3 Fonds negativ performten.

Die weltweiten Anleiheméarkte verzeichneten im Januar
Kursverluste. Diese resultierten primar aus Inflations- und
Zinssorgen, die erneut in den Fokus riickten. So konnten die
Zentralbanken den im Januar aufkeimenden Optimismus
auf baldige Zinssenkungen bremsen und die impliziten
Zinserwartungen fur 2023 - aufgrund hoher Kerninflation

ENTWICKLUNG STIFTUNGSFONDS

und stabiler Wirtschaftsdaten - deutlich nach oben

schrauben.

An den weltweiten Aktienmarkten flihrten die erwarteten
zukilinftigen Leitzinserhéhungen zu einer pessimistischeren
Einschdtzungen der Marktsituation. Dadurch tribte sich
die positive Stimmung aus dem Vormonat deutlich ein. In
der Folge blieben die Kurse der weltweiten Aktienmarkte,
gemessen am MSCI World, auf dem Vormonatsniveau. Die
Lander entwickelten sich aber sehr unterschiedlich. So
mussten die USA und viele Schwellenldander Verluste
verbuchen, wohingegen Europa und Japan Gewinne
verzeichneten. Dies war auch auf die aktuelle
Berichtssaison flr das vierte Quartal zurtckzufiihren, wo in
den USA die bisher veroéffentlichten Gewinne im Vergleich
zum Vorjahresquartal ricklaufig ausfallen und in Europa
hingegen Gewinnzuwachse zu beobachten sind.

I V' MD-Index Stiftung
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Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit A *
Berenberg Sustainable Stiftung RD *
Bethmann Stiftungsfonds P *

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag

BKC Treuhand Portfolio | *
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A *
CSR Ertrag Plus

Deka-Nachhaltigkeit Kommunal CF T *
Deka-Stiftungen Balance CF *

Deutscher Stiftungsfonds R

Do - Stiftungsfonds EUR

DWS ESG Stiftungsfonds LD *

EB - Sustainable Multi Asset Invest |
FairWorldFonds

FOS Performance und Sicherheit

FOS Rendite und Nachhaltigkeit A *
FVM-Stiftungsfonds S *

FvS-Foundation Defensive-SR *

H&H Stiftungsfonds - A *

HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen 1A *
Hamburger Stiftungsfonds P *

HANSEATISCHER Stiftungsfonds R *

HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R *
JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR *
KCD-Union Nachhaltig MIX *

KirAc Stiftungsfonds alpha

KirAc Stiftungsfonds Omega

MEAG FairReturn A *

Merck Finck Stiftungsfonds Ul A
Minsterlandische Bank Stiftungsfonds |
NB Stiftungsfonds 1

Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A

Nordlux Pro Fondsmgmt.Burgerstiftungsfd.

ODDO BHF WerteFonds
Pax Nachhaltig Global Fonds R

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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Allianz Global Investors Europe GmbH 18.05.2006
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG 04.05.2009
Bethmann Bank AG 01.11.2011
Raiffeisen Capital Management 30.09.2005
Bank fur Kirche und Caritas eG 04.01.2010
Commerzbank AG 03.02.2014
CSR Beratungsgesellschaft mbH 22.01.2013
Deka Investmentfonds 01.11.2012
Deka Investmentfonds 28.04.2003
Steinke, Reichelt & Kasbauer 19.09.2016
Do Investment AG 02.08.2012
DWS International GmbH 15.04.2002
EB-Sustainable Investment Management GmbH 29.05.2012
Union Investment 11.03.2010
DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG 30.04.2012
DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG 03.09.2009
Freiburger Vermégensmanagement GmbH 17.11.2014
Flossbach von Storch AG 09.01.2017
Hansen & Heinrich AG 12.04.2018
Lampe Asset Management 01.08.2006
Haspa Private Banking 14.12.2009
M+P Vorsorge- und Vermo

e Vo Co‘gKG gensmanagement 15.10.2019
HypoVereinsbank 08.04.2019
J.P. Morgan Asset Management 12.10.2016
Union Investment 17.12.1990
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH 02.11.2020
Bank fur Kirche und Caritas eG 21.12.2020
MEAG 15.03.2010
Merck Finck & Co. Privatbankiers 01.10.1990
Minsterlandische Bank Thie & Co. 14.04.2014
NATIONAL-BANK Aktiengesellschaft 15.09.2011
Braunschweigische Landessparkasse & Nordlux 02.11.2015
Braunschweigische Landessparkasse & Nordlux 01.10.2013
ODDO BHF Asset Management 31.01.2002
Union Investment 15.07.2016

Stiftungsfonds 02/2023

Stand: 28.02.2023


https://www.assetstandard.com/funds/LU0224473941/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RE972/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS08Y8/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0B7JB7/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YFQ92/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1XADA2/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2P37P4/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DK2D7Z4/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896864/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU1438966258/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU0785378091/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005318406/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JUU95/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU0458538880/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSUZ4/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS0XF8/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1110H8/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU1484808933/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2H7PP6/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JELN1/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YCK42/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2PF037/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU1932640425/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU1458463236/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009750000/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2P37D0/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2QCXW2/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RFJ25/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008483983/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YJMK3/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1H44D5/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU1297767904/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU0945096450/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE0007045148/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A12BTX0/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
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ISIN Name Asset Manager

DEOOOAORHEV5 Pax Substanz Fonds Union Investment

LU0948466098 Phaidros Funds - Conservative C * I(EBLBbﬁ WALLWITZ Vermogensmanagement

AT0000973029 PRIME VALUES Income R EUR * Arete Ethik Invest AG

DEOOOAOJKM98 Rheinischer Kirchenfonds Sparkasse Disseldorf

DEOOOATWZ0S9  SALytic Stiftungsfonds AMI | SALytic Invest AG

DEOOOAOMQRO1  Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fds.A * Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG

DEOOOA2H7NX5 Smart & Fair-Fonds Wettlaufer Wirtschaftsberatung GmbH

DEOOOA111ZH7 Steyler Fair Invest-Balanced R * Steyler Ethik Bank

DEOOOATICIQHO  Stiftungsfonds Spiekermann & CO Spiekermann & CO AG

DEOOOA1JUV78 TBF Global Income R * TBF Global Asset Management GmbH

DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI | Ampega Investment GmbH

LU1956010976 Triodos Impact-Mixed Fd.Def.R EUR Triodos Bank N. V. Deutschland

DEOOOATW2BQ7  VermoégensManagement Fd.fur Stiftungen R*  MMD Analyse & Advisory GmbH

DEOOOA14N9B7 Vermoégenspooling Fonds Nr.1 Haus des Stiftens gGmbH

LU1731735715 VV-Strategie - Stift. Wertstr.30 ESG T1 BW Bank

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 * BW Bank

IEOOB3Y8D011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D Index Capital GmbH

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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Auflagedatum
26.04.2013

12.08.2013

28.12.1995
16.03.2016
17.11.2014
15.05.2007
07.03.2018
23.02.2015
02.08.2010
03.09.2012
01.06.2017
24.06.2019
08.05.2014
02.11.2015
07.02.2018
04.01.2010
04.02.2011
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RHEV5/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU0948466098/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/AT0000973029/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JKM98/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1WZ0S9/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MQR01/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2H7NX5/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A111ZH7/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1C1QH0/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JUV78/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DJT56/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU1956010976/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W2BQ7/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9B7/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU1731735715/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU0465241791/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/IE00B3Y8D011/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
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Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit A 1,14 19.04.2022 jahrlich 49,58
Berenberg Sustainable Stiftung R D 0,42 15.02.2023 halbjéhrlich 4425
Bethmann Stiftungsfonds P 2,60 15.11.2022 jahrlich 105,14
BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 0,79 16.01.2023 jahrlich 42,65
BKC Treuhand Portfolio | 1,81 15.02.2023 jahrlich 98,63
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A 0,90 18.10.2022 halbjéhrlich 93,25
CSR Ertrag Plus 0,90 20.01.2023 jahrlich 90,05
Deka-Nachhaltigkeit Kommunal CF T 0,67 16.12.2022 jahrlich 102,49
Deka-Stiftungen Balance CF 0,20 27.01.2023 quartal 53,15
Deutscher Stiftungsfonds R 2,00 15.09.2022 jahrlich 86,81
Do - Stiftungsfonds EUR 4,10 14.03.2023 jahrlich 925,23
DWS ESG Stiftungsfonds LD 0,80 10.03.2023 jahrlich 45,54
EB - Sustainable Multi Asset Invest | 1,50 16.05.2022 jahrlich 115,40
FairWorldFonds 0,03 10.11.2022 jahrlich 53,42
FOS Performance und Sicherheit 100,00 10.03.2023 halbjahrlich 9.663,38
FOS Rendite und Nachhaltigkeit A 1,10 10.03.2023 halbjahrlich 111,22
FVM-Stiftungsfonds S 8,00 15.12.2022 jahrlich 496,26
FvS-Foundation Defensive-SR 1,85 09.12.2022 jahrlich 95,96
H&H Stiftungsfonds - A 3,00 15.12.2022 jahrlich 88,75
HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen 1A 0,60 24.02.2023 quartal 99,54
Hamburger Stiftungsfonds P 1,60 16.12.2022 jahrlich 80,56
HANSEATISCHER Stiftungsfonds R 0,91 15.12.2022 jahrlich 44,86
HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R 2,84 25.11.2021 jahrlich 91,30
JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR 0,91 08.02.2023 quartal 78,05
KCD-Union Nachhaltig MIX 0,41 12.05.2022 jahrlich 51,34
KirAc Stiftungsfonds alpha 0,45 14.12.2022 jahrlich 42,86
KirAc Stiftungsfonds Omega 1,34 15.11.2022 jahrlich 89,82
MEAG FairReturn A 0,35 07.12.2022 jahrlich 49,63
Merck Finck Stiftungsfonds Ul A 0,70 15.11.2022 jahrlich 36,55
Minsterlandische Bank Stiftungsfonds | 4,00 13.01.2023 jahrlich 236,90
NB Stiftungsfonds 1 100,00 01.02.2023 halbjahrlich 23.452,78
Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 2,25 15.11.2022 jahrlich 86,51
Nordlux Pro Fondsmgmt.Biirgerstiftungsfd. 1,25 15.11.2022 jahrlich 83,23
ODDO BHF WerteFonds 0,86 18.11.2022 jahrlich 97,00
Pax Nachhaltig Global Fonds R 1,20 12.05.2022 jahrlich 90,68
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Auslitlz;tiung Datum Anteilswert
ISIN Name in letzte Turnus zum
Fondswihrung Ausschiittung 28.02.2023
DEOOOAORHEVS5 Pax Substanz Fonds 13,00 12.05.2022 jahrlich 1.044,31
LU0948466098 Phaidros Funds - Conservative C 0,80 05.08.2022 jahrlich 122,03
ATO000973029  PRIME VALUES Income R EUR 1,40 15.02.2023 jahrlich 123,41
DEOOOAOJKM98 Rheinischer Kirchenfonds 0,80 11.11.2022 jahrlich 89,06
DEOODOATWZ0OS9 SAlLytic Stiftungsfonds AMI | 0,50 13.12.2022 jahrlich 49,81
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fds.A 0,35 15.12.2022 jahrlich 46,72
DEOOOA2H7NXS5 Smart & Fair-Fonds 2,50 16.01.2023 jahrlich 95,12
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair Invest-Balanced R 0,10 25.03.2022 jahrlich 90,52
DEOOOATCIQHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO 2,60 15.09.2022 jahrlich 86,49
DEOOOA1JUV78 TBF Global Income R 3,50 17.02.2023 jahrlich 93,58
DEOOOA2DJTS56  terrAssisi Stiftungsfonds AMI | 0,15 29.11.2022 jahrlich 94,61
LU1956010976 Triodos Impact-Mixed Fd.Def.R EUR 21,97
DEOODOATW2BQ7 VermogensManagement Fd.fir Stiftungen R 0,75 28.02.2023 halbjahrlich 86,54
DEOOOA14N9B7 Vermoégenspooling Fonds Nr.1 0,14 27.09.2022 jahrlich 9,04
LU1731735715 VV-Strategie - Stift Wertstr.30 ESG T1 9,63 21.07.2022 jahrlich 935,56
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 13,29 21.07.2022 jahrlich 992,24
I[EOOB3Y8DO0O11  Xtrackers Portfolio Income UE 1D 0,03 10.08.2022 jahrlich 11,82
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Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit A 1,20 -11,90 3,04 -3,01 5,47 -4,34
Berenberg Sustainable Stiftung R D 1,97 -14,74 6,90 2,97 10,47 -3,87
Bethmann Stiftungsfonds P 1,59 -16,19 5,76 4,12 9,58 -3,29
BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 1,26 -13,68 5,11 -2,86 4,44 -4,65
BKC Treuhand Portfolio | 1,06 -10,70 5,07 -0,47 9,59 -3,22
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A 1,26 -10,90 4,29 2,71 7,57 -3,67
CSR Ertrag Plus 2,05 -14,42 1,88 1,02 3,46 -2,55
Deka-Nachhaltigkeit Kommunal CF T 1,17 -9,40 2,37 -0,23 3,78 -3,59
Deka-Stiftungen Balance CF 0,51 -7,68 4,25 1,10 4,63 -3,40
Deutscher Stiftungsfonds R 1,02 -8,98 1,54 2,85 5,98 -6,02
Do - Stiftungsfonds EUR 2,25 -12,13 5,52 -0,80 6,21 -4,98
DWS ESG Stiftungsfonds LD 1,92 -12,63 6,67 0,57 10,28 -4,50
EB - Sustainable Multi Asset Invest | -0,22 -6,28 6,84 3,88 9,70 -5,02
FairWorldFonds 1,31 -14,70 5,38 1,82 9,06 -3,81
FOS Performance und Sicherheit 1,20 -12,43 2,04 4,68 572 -5,47
FOS Rendite und Nachhaltigkeit A 2,04 -14,30 7,40 4,81 10,13 -7,14
FVM-Stiftungsfonds S 1,67 -10,11 6,83 0,11 10,01 -4,63
FvS-Foundation Defensive-SR 0,95 -9,21 6,29 0,98 13,05 -4,61
H&H Stiftungsfonds - A 1,86 -10,04 4,66 1,40 9,28

HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen IA 3,19 -13,70 4,14 2,89 9,83 -5,27
Hamburger Stiftungsfonds P 1,69 -11,16 6,11 -0,33 7,60 -6,82
HANSEATISCHER Stiftungsfonds R -0,02 -17,94 5,43 8,77

HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R 1,21 -13,99 4,75 1,23

JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR 0,83 -14,10 2,56 3,93 7,54 -5,11
KCD-Union Nachhaltig MIX 3,22 -15,55 2,89 0,55 9,62 -4,21
KirAc Stiftungsfonds alpha 1,95 -14,51 -0,18

KirAc Stiftungsfonds Omega 1,21 -15,00 6,26

MEAG FairReturn A 1,99 -13,46 2,08 -1,21 6,36 -3,72
Merck Finck Stiftungsfonds Ul A 0,74 -17,34 4,94 5,38 9,10 -4,21
Minsterlandische Bank Stiftungsfonds | 1,71 -7,99 3,99 -3,53 7,21 -3,72
NB Stiftungsfonds 1 1,38 -9,87 1,77 -1,57 5,89 -3,16
Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 1,80 -15,84 6,41 -0,75 8,76 -2,59
Nordlux Pro Fondsmgmt.Biirgerstiftungsfd. 4,06 -20,49 9,54 -1,72 8,88 -2,14
ODDO BHF WerteFonds 2,44 -16,84 6,68 -1,30 8,89 -4,10
Pax Nachhaltig Global Fonds R 1,22 -15,92 1,93 4,28 10,55 -3,36

* Angabe flir das Rumpfjahr der Auflegung
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PERFORMANCE

ISIN Name

DEOOOAORHEVS5 Pax Substanz Fonds

LU0948466098 Phaidros Funds - Conservative C
AT0000973029 PRIME VALUES Income R EUR
DEOOOAOJKM98 Rheinischer Kirchenfonds
DEOOOA1WZ0S9 SALytic Stiftungsfonds AMI |
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fds.A
DEOOOA2H7NX5 Smart & Fair-Fonds

DEOOOA111ZH7 Steyler Fair Invest-Balanced R
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO
DEOOOA1JUV78 TBF Global Income R

DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI |
LU1956010976 Triodos Impact-Mixed Fd.Def.R EUR
DEOOOA1IW2BQ7 VermégensManagement Fd.fur Stiftungen R
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1
LU1731735715 VV-Strategie - Stift. Wertstr.30 ESG T1
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2
IEO0OB3Y8DO011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D

MMD-Index Stiftung

* Angabe flir das Rumpfjahr der Auflegung

/D REPORT

YTD
in %
0,40
3,40
0,74
0,15
3,60
1,32
2,56
2,47
2,13
2,43
1,30
0,69
2,24
1,78
-0,57
0,39
1,76
1,48
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2022
in %
-9,56
-15,49
-11,61
-12,65
-10,74
-15,37
-13,44
-18,63
-10,28
-7,14
-12,68
-16,81
-12,08
-12,06
-5,13
-4,61
-12,29
-12,13

2021
in %
0,20
7,23
4,24
0,19
7,04
3,97
5,52
7,42
571
-2,17
6,13
0,23
4,68
5,55
4,63
2,50
7,55
4,27

2020
in %
2,81
6,21
-0,45
1,38
0,02
-0,43
1,32
-0,24
1,53
2,85
-1,49
3,36
1,50
0,72
-1,46
-3,10
2,54
0,40

2019
in %
8,79
13,10
8,61
5,64
8,48
9,28
12,47
9,11
9,98
7,96
7,40

8,12
7,75
4,34
6,89
13,96
7,83
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2018
in %
-2,74
-7,06
-5,66
-0,09
-5,06
-4,66

-2,87
-5,40
-6,30
-2,73

-5,44
-2,92

-3,28

-4,16
-4,51

02/2023
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DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS 12

o

Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit A 2,85 2,53 -12,67 -13,73 19 37
Berenberg Sustainable Stiftung R D 4,60 3,89 -16,98 -16,98 15 15
Bethmann Stiftungsfonds P 4,68 4,03 -16,71 -16,71 15 15
BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 4,98 4,30 -15,65 -15,65 19 39
BKC Treuhand Portfolio | 4,39 3,69 -13,60 -13,60 16 17
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A 4,65 3,91 -12,57 -12,57 15 15
CSR Ertrag Plus 5,45 4,41 -18,38 -18,38 18 18
Deka-Nachhaltigkeit Kommunal CF T 3,21 2,73 -12,09 -12,09 19 19
Deka-Stiftungen Balance CF 2,99 2,58 -8,22 -8,34 14 14
Deutscher Stiftungsfonds R 3,04 2,52 -9,92 -9,92 16 22
Do - Stiftungsfonds EUR 571 4,67 -14,41 -14,41 15 15
DWS ESG Stiftungsfonds LD 3,84 3,40 -14,80 -14,97 14 14
EB - Sustainable Multi Asset Invest | 3,72 3,18 -10,99 -13,62 15 15
FairWorldFonds 4,79 4,12 -16,34 -16,34 16 16
FOS Performance und Sicherheit 2,94 2,47 -14,10 -14,10 15 22
FOS Rendite und Nachhaltigkeit A 4,80 4,05 -16,60 -16,60 15 17
FVM-Stiftungsfonds S 5,10 4,45 -12,22 -14,92 15 15
FvS-Foundation Defensive-SR 4,95 4,23 -11,17 -11,22 16 16
H&H Stiftungsfonds - A 4,71 -13,36 19

HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen IA 5,54 4,75 -16,77 -16,77 15 15
Hamburger Stiftungsfonds P 4,66 4,16 -13,81 -13,81 14 21
HANSEATISCHER Stiftungsfonds R 3,62 -20,50 16

HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R 3,92 -15,42 14

JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR 4,35 3,52 -18,01 -18,01 18 18
KCD-Union Nachhaltig MIX 5,81 4,88 -20,15 -20,15 19 19

KirAc Stiftungsfonds alpha
KirAc Stiftungsfonds Omega

MEAG FairReturn A 3,81 3,15 -15,99 -15,99 19 19
Merck Finck Stiftungsfonds Ul A 5,13 4,34 -19,82 -19,82 18 18
Miinsterlandische Bank Stiftungsfonds | 3,79 3,16 -10,79 -12,93 18 37
NB Stiftungsfonds 1 4,12 3,29 -12,17 -13,07 19 37
Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 5,43 4,59 -18,00 -18,00 15 15
Nordlux Pro Fondsmgmt.Blrgerstiftungsfd. 7,81 6,45 -22,85 -22,85 15 17
ODDO BHF WerteFonds 5,92 5,03 -20,48 -20,48 15 16
Pax Nachhaltig Global Fonds R 4,77 3,92 -18,23 -18,23 16 16
ASSET STANDARD
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RISIKOKENNZAHLEN

ISIN Name

DEOOOAORHEV5 Pax Substanz Fonds

LU0948466098 Phaidros Funds - Conservative C
AT0000973029 PRIME VALUES Income R EUR
DEOOOAOJKM98 Rheinischer Kirchenfonds
DEOOOA1WZ0S9 SALytic Stiftungsfonds AMI |
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fds.A
DEOOOA2H7NX5 Smart & Fair-Fonds

DEOOOA111ZH7 Steyler Fair Invest-Balanced R
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO
DEOOOA1JUV78 TBF Global Income R

DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI |
LU1956010976 Triodos Impact-Mixed Fd.Def.R EUR
DEOOOA1W2BQ7 VermoégensManagement Fd.fur Stiftungen R
DEOOOA14N9B7 Vermégenspooling Fonds Nr.1
LU1731735715 VV-Strategie - Stift Wertstr.30 ESG T1
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2
IEOOB3Y8D011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D

MMD-Index Stiftung

/D REPORT

Volatilitat Volatilitat

in %
3J.
3,29
6,85
3,83
3,18
5,60
5,90
5,35
5,17
4,70
5,35
4,55
4,82
4,32
3,77
2,02
1,98
5,82
3,50

DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS

in %
5J.
2,75
5,80
3,41
2,68
4,64
5,03

4,20
3,92
4,37
3,80

3,59
3,18
1,87
1,85
4,96
3,16

Max
DDin %
3J.
-13,10
-17,75
-12,66
-14,59
-13,52
-18,15
-16,42
-20,41
-14,68
-15,79
-13,70
-19,33
-14,60
-12,67
-6,46
-6,38
-14,42
-13,81

Max
DD in %
5J.
-13,10
-19,34
-12,66
-14,59
-13,52
-18,15

-20,41
-17,18
-18,03
-13,70

-14,60
-12,67
-6,46
-8,21
-17,03
-13,81

13

Recovery Recovery
Period in Periodin
Monaten Monaten

3J. 5J.
16 16
15 15
15 18
15 15
16 16
19 19
16

15 15
16 16
28 28
14 17
18

16 16
15 15
15 17
17 37
15 15
15 15
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RANKING

ISIN

LU0224473941
DEOOOAORE972
DEOOODWS08Y8
DEOOOAOB7JB7
DEOOOAOYFQ92
DEOOOA1XADA?2
DEOOOA2P37P4
DEOOODK2D7Z4
DE0005896864
LU1438966258
LUO785378091
DE0005318406
DEOOOA1JUU95
LU0458538880
DEOOOA1JSUZ4
DEOOODWSOXF8
DEOOOA1110H8
LU1484808933
DEOOOA2H7PP6
DEOOOAOJELN1
DEOOOAQYCK42
DEOOOA2PF037
LU1932640425
LU1458463236
DEO009750000
DEOOOA2P37D0
DEOOOA2QCXW2
DEOOOAORFJ25
DE0008483983
DEOOOAOYJMKS3
DEOOOA1H44D5
LU1297767904
LU0945096450
DE0O007045148
DEOOOA12BTXO

Name

Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit A
Berenberg Sustainable Stiftung R D
Bethmann Stiftungsfonds P

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag

BKC Treuhand Portfolio |
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A
CSR Ertrag Plus

Deka-Nachhaltigkeit Kommunal CF T
Deka-Stiftungen Balance CF

Deutscher Stiftungsfonds R

Do - Stiftungsfonds EUR

DWS ESG Stiftungsfonds LD

EB - Sustainable Multi Asset Invest |
FairWorldFonds

FOS Performance und Sicherheit

FOS Rendite und Nachhaltigkeit A
FVM-Stiftungsfonds S

FvS-Foundation Defensive-SR

H&H Stiftungsfonds - A

HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen IA
Hamburger Stiftungsfonds P
HANSEATISCHER Stiftungsfonds R
HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R
JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR
KCD-Union Nachhaltig MIX

KirAc Stiftungsfonds alpha

KirAc Stiftungsfonds Omega

MEAG FairReturn A

Merck Finck Stiftungsfonds Ul A
Minsterlandische Bank Stiftungsfonds |
NB Stiftungsfonds 1

Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A

Nordlux Pro Fondsmgmt.Burgerstiftungsfd.

ODDO BHF WerteFonds
Pax Nachhaltig Global Fonds R

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH
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Name

Pax Substanz Fonds

Phaidros Funds - Conservative C
PRIME VALUES Income R EUR
Rheinischer Kirchenfonds

SALytic Stiftungsfonds AMI |
Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fds.A
Smart & Fair-Fonds

Steyler Fair Invest-Balanced R
Stiftungsfonds Spiekermann & CO
TBF Global Income R

terrAssisi Stiftungsfonds AMI |
Triodos Impact-Mixed Fd.Def.R EUR
VermégensManagement Fd.fur Stiftungen R
Vermogenspooling Fonds Nr.1
VV-Strategie - Stift. Wertstr.30 ESG T1
VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2
Xtrackers Portfolio Income UE 1D

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH
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MIKROFINANZ ALS ATTRAKTIVE ANLAGEKLASSE
FUR DAS STIFTUNGSVERMOGEN

Geringe Volatilitat, kaum Korrelation zu Aktien- und Rentenmarkten sowie kontinuierliche
Ausschittungen sorgen fir eine weitere Diversifikation im Stiftungsvermdgen mit sozialem Impact.

Nachhaltigkeit und Impact Investing findet auch bei
Stiftungen immer mehr Berlicksichtigung bei den
Anlageentscheidungen. Mikrofinanz ist hier ein Baustein,
der Stiftungen den Einstieg ins Impact Investing — wenn
nicht gar ins Mission Related Investing — ermdglicht
und aktive Beitrage zur Erreichung der UN-Nachhaltig-
keitsziele leistet.

Bei Mikrofinanzkrediten handelt es sich um an Kleinstun-
ternehmer aus Entwicklungs- und Schwellenlandern ver-
gebene Kredite. Die von Armut betroffenen Menschen,
die unternehmerisch tatig werden oder ihr Geschaft aus-
bauen wollen, werden in den drmeren Landern vom Fi-
nanzsystem ausgeschlossen. Somit fillt es vielen schwer,
dem Teufelskreis der Armut zu entkommen. Dabei sind
Kleinunternehmer ein wichtiger Motor fiir die Beschafti-
gung in den Frontier und Emerging Markets. Doch diese
strukturelle Liicke kann auf andere Weise geschlossen
werden. Lokal operierende Mikrofinanzinstitute (MFls)
leisten mit der Vergabe von Mikrofinanzkrediten eine
wichtige Starthilfe fir die Geschaftsideen von prekar le-
benden Menschen in den drmeren Landern.

Durch die Biindelung von Mikrofinanzkrediten von
verschiedenen MFIs aus unterschiedlichen Landern in
Mikrofinanz-Fonds wird dieses Finanzinstrument in-
vestierbar gemacht. Neben einer hohen Diversifikation
kénnen Stiftungen damit auch einen wichtigen Beitrag
in Sachen Nachhaltigkeit sowie einen direkten sozialen
Impact erzielen.

Auch in Zeiten von weltweit steigenden Inflationsraten
und Zinsniveaus spricht Vieles fiir ein Investment in Mi-
krofinanz. So bewirken Zinssteigerungen aktuell eine
Erhéhung der Durchschnittsverzinsung im Portfolio.
Gleichzeitig zeigt sich eine resiliente Entwicklung in den
investierten Landern. Inflation ist in Schwellen- und Ent-
wicklungslandern kein Fremdwort, sondern gehort dort
zum Alltag des wirtschaftlichen Lebens. Diese lag in den
vergangenen 20 Jahren—auBer in den letzten zwei Jah-
ren—in den Emerging Markets konstant tiber der durch-
schnittlichen Inflation der USA und rangierte zwischen
vier und acht Prozent. Dementsprechend agieren auch
die Unternehmer in den Schwellen- und Entwicklungs-
landern und setzen auf Geschaftsmodelle, die sich gut
auf ein inflationdres Umfeld einstellen kénnen. Auf poli-
tische Borsen reagiert Mikrofinanz kaum und weist letzt-
lich bei einer kaum vorhandenen Volatilitdt wenig bis gar
keine Korrelation zu Aktien- und Rentenmarkten auf.

N
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Fir die Selektion der MFlIs fiir den Fonds analysiert die
Nachhaltigkeits-Researchagentur Symbiotics die MFls
nach finanziellen und nachhaltigen Gesichtspunkten.
Durch die sorgfiltige Auswahl der Mikrofinanzinstitu-
te und die regelmiBige Uberpriifung der MFls vor Ort
kann missbrauchliches Verhalten vermieden werden. Die
geférderten Kleinunternehmer wiederum weisen eine
hohe Verlasslichkeit auf: Die Riickzahlungsquote liegt bei
96 bis 98 Prozent.

Unter den derzeitigen Rahmenbedingungen sollten
Stiftungen mit dem Dual Return Fund — Vision Micro-
finance auf Sicht der nachsten Zeit Renditen von rund
3% p.a. bei einer Ausschittungsrendite von etwa 2%
erzielen kénnen.

Mit wenig Schwankungen durch alle Krisen

M DUAL RETURN FUND - Vision Microfinance | EUR (T) 50,67 % (2,68 % p.a.)/ YTD 2023 0,46 %

W SMX EUR - Symbiotics Microfinance Index EUR 37,28 % (2,05% p.a.)/YTD 2023 0,11%

EURIBOR 1M +2% p.a. Index EUR 43,60 % (2,36 % p.a.)/ YTD 2023 0,65 %
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Der Dual Return - Fund Vision Microfinance ist als Art. 9 lt. SFDR EUR Direktive
klassifiziert und konnte seit seiner Auflage im Jahre 2006 iiber 2,3 Mrd. USD an
Darlehen vergeben und trug so fiir mehr als 2,4 Mio. Kleinunternehmerinnen
und thre Familien zur Verbesserung der Lebensumstéande bei. Fiir den Anleger
wurde neben der sozialen Rendite auch finanziell ein Ertrag von 2,68 % p.a. nach
Kosten erzielt (Stand 31.01.2023; institutionelle EUR-Tranche).

Infos zur Person

Fur Stiftungen ist es wichtig regelmaig
ausschuttungsfahige Ertrage zu erzielen.
Dabei sollte das Gesamtrisiko des Portfolios
nicht aus den Augen verloren werden.

Mikrofinanz kann ein Baustein sein, dieses Ziel
zu erreichen und ganz nebenbei auch noch
den so wichtigen sozialen Impact zu erzielen.

Christian Fastenrath,
Stiftungsexperte im Hause
Impact Asset Management GmbH

Kontaktmoglichkeit:
c.fastenrath@impact-am.eu
und +49 (151) 57159 792.
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College Fonds A *

Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A
DZPB Il - Stiftungen A *

Fonds fir Stiftungen INVESCO

La Francaise Syst.Multi Asset All.(R) *
Nachhaltigkeit - global A

Prisma Aktiv Ul S *

Selection Rendite Plus | *
Stiftungsfonds ESG Global S
Stiftungsfonds Westfalen A *

Triodos Impact Mixed Fd.-Neutral R *
Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh.
Vermoégenspooling Fonds Nr.2
Vermoégenspooling Fonds Nr.3

WAVE Total Return ESGR *

FvS-Foundation Growth SR
JPM-Global Income Fd.A(div)EUR *
Kinder Perspektivenfonds A
KinderZukunftsFonds

Merck Finck Stiftungsfonds Dynamic Ul

ACATIS Fair Val.Mod.Vermégensverw.Nr.1 S *

RLC Provest Stiftungsfonds A
Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P)

Barbarossa Européischer Stiftungsfonds R
CSR Aktien Deutschland Plus R

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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Advice & Opinion AM 16.06.2014
Commerzbank AG 04.11.2019
DZ PRIVATBANK AG 07.01.2015
Invesco Asset Management Deutschland GmbH 17.02.2003
La Francaise Asset Management GmbH 03.08.1970
DZ PRIVATBANK AG 30.11.2021
Prisma Investment GmbH 01.03.2018
MFI Asset Management GmbH 03.04.2003
EB-Sustainable Investment Management GmbH 02.01.2018
Kroos Vermoégensverwaltung AG 18.11.2008
Triodos Bank N. V. Deutschland 24.06.2010
Union Investment 15.02.2018
Haus des Stiftens gGmbH 02.11.2015
Haus des Stiftens gGmbH 11.01.2016
WAVE Management AG 28.12.2007
Flossbach von Storch AG 05.01.2021
J.P. Morgan Asset Management 11.12.2008
GLS Investment Management GmbH 01.09.2022
Union Investment 03.05.2021
Merck Finck & Co. Privatbankiers 21.10.2019
Qgp)Ai-tl-aI\ISvlenr\\/;:IttrzﬁgzgeselIschaft mbH L2000
r\R/l(zflzglelife!?nGtI—isRn,qlt_)ﬁNGER&CIE. Capital 01.06.2017
W & S Portfoliomanagement GmbH 08.08.2019
Barbarossa asset management GmbH 15.01.2021
CSR Beratungsgesellschaft mbH 02.01.2017
Stiftungsfonds 02/2023
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Asset Manager

Auflagedatum

DEOOOAOM8BHD2  Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T * Shareholder Value Management AG 15.01.2008
LU1315151032 HAC Quant STIFTUNGSFONDS fl. gl. | * HAC Vermoégensmanagement AG 30.12.2015
Kategorie Renten
LU0563441798 D.R.F.-Vision Microfinance R Impact Asset Management GmbH 26.04.2011
DEOOOA1H44T1 IV Mikrofinanzfonds Class R * Invest in Visions GmbH 10.10.2011
DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG 02.12.2002
Kategorie Strategiefonds
DEOOOA2DTMNG  Frankfurter Stiftungsfonds R * Shareholder Value Management AG 01.09.2017
DEOOOA2QCXEO HP&P Stiftungsfonds A Habbel, Pohlig & Partner 23.11.2020
LU0903532330 RAM (LUX) Fund - Equity Smart Global P * Rhein Asset Management S.A. 20.06.2011
* Weitere Anteilsklassen vorhanden

ASSET STANDARD
A R E P O RT Stiftungsfonds 02/2023

Stand: 28.02.2023


https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0M8HD2/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU1315151032/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU0563441798/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1H44T1/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE0006623077/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DTMN6/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2QCXE0/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302
https://www.assetstandard.com/funds/LU0903532330/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2302

ANDERE STIFTUNGSFONDS 19

/
.. 7=
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Ausli:lzijttiun Datum Anteilswert
ISIN Name in g letzte Turnus zum

Fondswihrung Ausschiittung 28.02.2023
Kategorie Ausgewogen
LU1055585209 College Fonds A 1,00 02.12.2022 jahrlich 48,09
DEOOOA2PMS25 Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A 1,00 20.04.2022 jahrlich 95,24
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A 0,82 15.12.2022 jahrlich 80,48
DEO008023565  Fonds fur Stiftungen INVESCO 1,25 15.11.2022 jahrlich 65,99
DEO009763235  La Francaise Syst.Multi Asset All.(R) 0,95 26.02.2020 jahrlich 114,90
DEOOOA3C20D2 Nachhaltigkeit - global A 0,68 15.12.2022 jahrlich 91,45
DEOOOA2H7NP1 Prisma Aktiv UI'S 3,30 15.03.2023 jahrlich 100,30
DEO002605037  Selection Rendite Plus | 0,45 16.05.2022 jahrlich 38,64
DEOOODKOLJZ7  Stiftungsfonds ESG Global S 3,44 15.02.2023 jahrlich 113,20
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A 19,70 15.11.2022 jahrlich 1.078,91
LUO504302604  Triodos Impact Mixed Fd.-Neutral R 0,05 03.05.2021 jahrlich 36,75
DEOOOA2DMVH4 Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh. 0,75 10.11.2022 halbjahrlich 97,08
DEOOOAT4AN9CS5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 0,19 27.09.2022 jahrlich 9,23
DEOOOAT4N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 0,25 27.09.2022 jahrlich 9,44
DEOOOAOMUBAS WAVE Total Return ESG R 0,29 15.12.2022 jahrlich 51,38
Kategorie Offensiv
LU2243567497 FvS-Foundation Growth SR 2,20 09.12.2022 jahrlich 100,59
LU0395794307 JPM-Global Income Fd.A(div)EUR 1,40 08.02.2023 quartal 114,15
DEOOOA3DEBSS Kinder Perspektivenfonds A 98,34
DEOOOA2QFXKO KinderZukunftsFonds 0,19 12.05.2022 jahrlich 39,44
DEOOOA2PMXU7 Merck Finck Stiftungsfonds Dynamic Ul 14,00 15.02.2023 jahrlich 1.079,49
Kategorie Flexibel
LU0278153084  ACATIS Fair Val.Mod.Vermégensverw.Nr.1 S 33,15 15.03.2023 jahrlich 858,24
LU1570226529  RLC Provest Stiftungsfonds A 0,53 17.12.2021 jahrlich 95,37
DEOOOA2PE1C4  Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P) 2,00 08.08.2022 jahrlich 91,91
Kategorie Aktien
DEOOOA2QDSN9 Barbarossa Européischer Stiftungsfonds R 43,93
DEOOOA2P37R0O CSR Aktien Deutschland Plus R 2,50 30.03.2022 jahrlich 102,18
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AUSSCHUTTUNG (€ PN
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Ausliazi]ttetun Datum Anteilswert
ISIN Name in g letzte Turnus zum
Fondswihrung Ausschiittung 28.02.2023
Kategorie Aktien
DEOOOAOMSBHD?2 Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T 0,45 11.12.2019 jahrlich 133,08
LU1315151032 HAC Quant STIFTUNGSFONDS fl. gl. | 91,00 01.08.2022 jahrlich 2.841,62
Kategorie Renten
LU0563441798 D.R.F.-Vision Microfinance R 1,50 31.05.2022 jahrlich 97,80
DEOOOA1IH44T1 IV Mikrofinanzfonds Class R 0,15 31.10.2022 jahrlich 99,27
DEO006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds 0,40 15.12.2022 jahrlich 43,43
Kategorie Strategiefonds
DEOOOA2DTMNG Frankfurter Stiftungsfonds R 0,88 24.02.2023 quartal 85,04
DEOOOA2QCXEO HP&P Stiftungsfonds A 3,00 15.02.2023 jahrlich 83,77
LU0903532330 RAM (LUX) Fund - Equity Smart Global P 0,05 20.03.2020 jahrlich 87,37

Stand: 28.02.2023
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ISIN Name YTD 2022 2021 2020 2019 2018
in% in % in% in% in% in%
Kategorie Ausgewogen
LU1055585209 College Fonds A 2,10 -9,56 5,61 -5,41 10,88 -6,20
DEOOOA2PMS25 Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A 2,42 -13,55 7,21 4,14
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A 0,34 -12,44 2,42 -1,94 7,41 -5,46
DE0008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO 1,68 -9,82 10,68 0,38 7,31 -6,85
DE0009763235 La Francaise Syst.Multi Asset All.(R) 0,29 -13,92 5,33 -10,66 4,43 -3,14
DEOOOA3C20D2 Nachhaltigkeit - global A 1,25
DEOOOA2H7NP1 Prisma Aktiv Ul S 1,28 -7,90 5,22 8,06 8,71
DE0002605037 Selection Rendite Plus | 4,38 -17,59 2,25 10,84 12,20 -3,28
DEOOODKOLJZ7 Stiftungsfonds ESG Global S 1,63 -14,60 14,27 7,83 16,90
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A 3,27 -13,06 5,89 1,22 12,65 -6,49
LU0504302604 Triodos Impact Mixed Fd.-Neutral R 1,66 -16,47 4,97 4,08 12,24 -1,38
DEOOOA2DMVH4 Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh. 1,81 -14,13 6,12 5,39 10,06
DEOOOA14N9C5 Vermdogenspooling Fonds Nr.2 2,11 -12,06 6,76 0,61 13,47 -4,01
DEOOOA14N9D3 Vermoégenspooling Fonds Nr.3 2,49 -13,45 11,69 1,04 9,45 -4,37
DEOOOAOMUBAS WAVE Total Return ESG R 2,41 -4,09 5,27 1,67 6,06 -5,83
Kategorie Offensiv
LU2243567497 FvS-Foundation Growth SR 1,79 -10,83
LU0395794307 JPM-Global Income Fd.A(div)EUR 1,60 -14,20 8,70 1,61 10,74 -7,15
DEOOOA3DEBSS8 Kinder Perspektivenfonds A 2,86
DEOOOA2QFXKO KinderZukunftsFonds 3,57 -20,20
DEOOOA2PMXU7 Merck Finck Stiftungsfonds Dynamic Ul 4,08 -22,57 18,38 12,63
Kategorie Flexibel
LU0278153084 ACATIS Fair Val.Mod.Vermoégensverw.Nr.1 S 3,67 -16,54 20,81 20,89 23,60 -12,67
LU1570226529 RLC Provest Stiftungsfonds A -0,93 -4,12 -3,03 8,82 7,99 -10,01
DEOOOA2PE1C4 Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P) -0,25 1,20 -2,61 -3,25
Kategorie Aktien
DEOOOA2QDSN9 Barbarossa Européischer Stiftungsfonds R -1,52 -5,83
DEOOOA2P37R0O CSR Aktien Deutschland Plus R 5,10 -7,38 10,59 2,24 8,62 -10,94
* Angabe flir das Rumpfjahr der Auflegung
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ISIN Name YTD 2022 2021 2020 2019 2018
in% in% in % in % in% in %

Kategorie Aktien

DEOOOAOM8HD2 Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T 3,59 -15,74 17,71 0,66 7,83 -12,81

LU1315151032 HAC Quant STIFTUNGSFONDS fl. gl. | 3,12 -9,95 16,10 10,02 6,45 -1,60

Kategorie Renten

LU0563441798 D.R.F.-Vision Microfinance R 0,82 1,43 0,57 0,88 0,64 -0,09

DEOOOA1H44T1 IV Mikrofinanzfonds Class R 0,18 0,26 1,52 0,92 1,21 1,06

DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds 0,02 -16,75 -3,50 3,68 8,96 -0,45

Kategorie Strategiefonds

DEOOOA2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R -1,07 -1,85 9,93 3,54 -0,77 -6,45

DEOOOA2QCXEO HP&P Stiftungsfonds A -0,86 -15,43 6,27

LU0903532330 RAM (LUX) Fund - Equity Smart Global P 7,53 -19,81 3,02 1,15 10,54 -8,93

* Angabe flir das Rumpfjahr der Auflegung
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Stand: 28.02.2023

Volatilitat Volatilitat Max Max I;Z:?ovdeirz FF{’Z(;?ovdeirrT
ISIN Name in% in % DDin% DDin%
3) 5) 3) 5) Monaten Monaten
’ ’ ’ ’ 3J. 5J.
Kategorie Ausgewogen
LU1055585209 College Fonds A 6,35 5,38 -14,62 -16,77 19 19
DEOOOA2PMS25 Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A 7,06 -15,08 15
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A 3,48 3,00 -14,56 -14,56 16 17
DE0008023565 Fonds fur Stiftungen INVESCO 6,14 5,64 -11,75 -14,54 14 20
DE0009763235 La Francaise Syst.Multi Asset All.(R) 3,46 3,00 -17,51 -20,89 36 37
DEOOOA3C20D2 Nachhaltigkeit - global A
DEOOOA2H7NP1 Prisma Aktiv Ul S 5,19 -10,85 16
DE0002605037 Selection Rendite Plus | 6,38 5,74 -21,53 -21,53 19 19
DEOOODKOLJZ7 Stiftungsfonds ESG Global S 8,01 7,15 -16,83 -16,83 14 14
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A 7,35 6,22 -17,75 -22,14 16 16
LU0504302604 Triodos Impact Mixed Fd.-Neutral R 6,86 5,84 -19,07 -19,07 18 18
DEOOOA2DMVH4  Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh. 5,91 5,05 -16,85 -16,85 16 16
DEOOOA14N9C5 Vermoégenspooling Fonds Nr.2 4,81 4,20 -14,09 -14,87 15 15
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 6,67 5,50 -14,70 -17,96 14 14
DEOOOAOMUSBAS WAVE Total Return ESG R 3,05 2,75 -7,48 -7,48 16 22
Kategorie Offensiv
LU2243567497 FvS-Foundation Growth SR
LU0395794307 JPM-Global Income Fd.A(div)EUR 7,29 5,99 -20,09 -22,62 14 14
DEOOOA3DEBS8 Kinder Perspektivenfonds A
DEOOOA2QFXKO KinderZukunftsFonds
DEOOOA2PMXU7 Merck Finck Stiftungsfonds Dynamic Ul 12,38 -24,46 16
Kategorie Flexibel
LU0278153084 ACATIS Fair Val.Mod.Vermoégensverw.Nr.1 S 11,46 10,15 -22,97 -22,97 15 17
LU1570226529 RLC Provest Stiftungsfonds A 10,82 8,73 -25,68 -25,68 25 25
DEOOOA2PE1C4 Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P) 6,51 -15,74 25
Kategorie Aktien
DEOOOA2QDSN9 Barbarossa Européischer Stiftungsfonds R
DEOOOA2P37R0O CSR Aktien Deutschland Plus R 13,17 10,97 -24,01 -30,61 14 33
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Stand: 28.02.2023

Volatilitat Volatilitat Max Max I;(:ioovdeirr)]l I;Z:f?ovdeir:
ISIN Name in % in% DDin% DDin%
3J 5) 3 5) Monaten Monaten
’ : : ’ 3J. 5J.
Kategorie Aktien
DEOOOAOM8HD2 Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T 10,89 9,26 -21,05 -30,40 16 35
LU1315151032 HAC Quant STIFTUNGSFONDS fl. gl. | 9,64 8,53 -13,40 -13,40 12 12
Kategorie Renten
LU0563441798 D.R.F.-Vision Microfinance R 0,80 0,65 -1,29 -1,29 8 8
DEOOOA1H44T1 IV Mikrofinanzfonds Class R 1,65 1,30 -3,01 -3,01 8 8
DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds 5,00 4,25 -20,12 -20,12 26 26
Kategorie Strategiefonds
DEOOOA2DTMNG6 Frankfurter Stiftungsfonds R 6,37 5,53 -13,23 -22,41 16 35
DEOOOA2QCXEO HP&P Stiftungsfonds A
LU0903532330 RAM (LUX) Fund - Equity Smart Global P 10,62 8,61 -27,12 -27,12 18 18
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RANKING

Ranking Ranking Ranking EDA - SFDR - FNG -

SIN Name 3Jahre 5Jahre 10Jahre Wert* Kategorie* Siegel*

Kategorie Ausgewogen

LU1055585209 College Fonds A * * % 72 Artikel 6
DEOOOA2PMS25 Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A 1 8.8 8¢ Artikel 8
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A * * Artikel 6
DE0008023565 Fonds fir Stiftungen INVESCO *hkkkk  hkkk  kokkk 84 Artikel 8
DE0009763235 La Francaise Syst.Multi Asset All.(R) * * * Artikel 8
DEOOOA3C20D2 Nachhaltigkeit - global A

DEOOOA2H7NP1 Prisma Aktiv Ul S * %k K 77 Artikel 8
DE0002605037 Selection Rendite Plus | * * * * %k K 93 Artikel 8 *
DEOOODKOLJZ7 Stiftungsfonds ESG Global S Kok ok ok kokok ok ok 76 Artikel 8
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A * * % * % 70 Artikel 6
LU0504302604 Triodos Impact Mixed Fd.-Neutral R * * % Kk * % Kk Artikel 9
DEOOOA2DMVH4  Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh. * * Artikel 8 * K
DEOOOA14N9C5 Vermoégenspooling Fonds Nr.2 *okk  kokkokok 82

DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 Aok ok ook ok ok Artikel 6
DEOOOAOMUBAS  WAVE Total Return ESG R *okkk  hokokok +* %k K 79 Artikel 8

Kategorie Offensiv

LU2243567497 FvS-Foundation Growth SR Artikel 8
LU0395794307 JPM-Global Income Fd.A(div)EUR * * % * %k Kk 69 Artikel 8
DEOOOA3DEBSS8 Kinder Perspektivenfonds A Artikel 8
DEOOOA2QFXKO KinderZukunftsFonds

DEOOOA2PMXU7  Merck Finck Stiftungsfonds Dynamic Ul * 80 Artikel 6

Kategorie Flexibel

LU0278153084 ACATIS Fair Val.Mod.Vermégensverw.Nr.1 S *okkk Kk kkk hokkokk 95 * %
LU1570226529 RLC Provest Stiftungsfonds A * * Artikel 6
DEOOOA2PE1C4 Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P) * Artikel 8

Kategorie Aktien

DEOOOA2QDSN9 Barbarossa Européischer Stiftungsfonds R
DEOOOA2P37R0O CSR Aktien Deutschland Plus R * % Kk * 84 Artikel 8

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH

Stand: 28.02.2023
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Al 99%5
ISIN Name Ranking Ranking Ranking EDA - SFDR - FNG -
3Jahre 5Jahre 10Jahre Wert* Kategorie* Siegel*
Kategorie Aktien
DEOOOAOMBHD2  Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T * % * * % Artikel 8 *
LU1315151032 HAC Quant STIFTUNGSFONDS fl. gl. | 1 2 2 2 2 d8 898 8 8¢
Kategorie Renten
LU0563441798 D.R.F.-Vision Microfinance R Kok ok ok ok hok ok k ok Kk ok ok k Artikel 9
DEOOOA1H44T1 IV Mikrofinanzfonds Class R Kok kkok kokkkk  kokok ok ok Artikel 9
DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds * * * K 87
Kategorie Strategiefonds
DEOOOA2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R % Kk %k ok * % Artikel 8
DEOOOA2QCXEO HP&P Stiftungsfonds A Artikel 6
LU0903532330 RAM (LUX) Fund - Equity Smart Global P * * Artikel 8
Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH
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Asset Manager

FUr die Anlageentscheidung maf3geblich verantwortliche Person bzw.
Investmentgesell-schaft.

Bemisst wieviel Prozent des Fondsportfolios anhand von ESG-Daten beurteilt werden

Coverage konnen.
Ein standardisiertes Bewertungsraster von AAA (hochster Wert) bis CCC (niedrigster
Wert) zur Beurteilung der Nachhaltigkeitsleistung eines Fonds. Die ESG Fund Ratings
ESG-Rating analysieren und bewerten die finanziell-materiellen Chancen und Risiken eines Fonds,
welche auf Bewertungen zur Umwelt-, Sozial- und Governanceleistungen von den
einzelnen Portfoliounternehmen beruhen.
Ein standardisiertes, numerisches Raster von O (schlechtester Wert) bis 10 (bester
ESG-Score Wert), der die Nachhaltigkeitsleistung eines Fonds in Form einer Zahl wiedergibt.
Dieser dient als Grundlage fur die Zuteilung zum entsprechenden ESG-Rating Letter.
Eine zwolfstellige Kombination aus einem LanderkUrzel, einer nationalen
ISIN Wertpapierkennnummer und einer Priifziffer, die jedes Wertpapier eindeutig
identifiziert.
Institutioneller Teilbetrag einer Wertpapieremission. Unterscheidungsmerkmal zu
I-Tranche Retail (R-)- Tranchen ist eine meist glinstigere Kostenstruktur bei hoherer
Mindestanlagesumme.
Kapitalverwaltungsgesellschaft, vormals Kapitalanlagegesellschaft (KAG): ein
KVG Unternehmen, dessen Geschaftsbetrieb darauf ausgerichtet ist, inlandische

Investmentvermogen, EU-Investmentver mdgen oder auslandische alternative
Investmentfonds (AIF) administrativ zu verwalten.

Maximum Draw-Down

Risikokennzahl, die den maximalen Wertverlust eines Fonds oder Index wahrend eines
bestimmten Zeitraums angibt.

MMD-Kategorien

Vom Arnsberger Analyse- und Advisoryhaus MMD Analyse & Advisory GmbH
entwickelte Kriterien zur addquaten Einteilung von Vermdgensverwaltenden
Produkten. Die MMD-Kategorien orientieren sich am jeweiligen Fondskonzept und
den vorgegebenen Anlagerichtlinien. MalBgeblich flr die Zuordnung ist die reale
Vermogensaufteilung des Fonds.

MMD-Ranking

Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, welches die Ertrags- und
Risikokomponenten eines Fonds zu je 50% ins Verhaltnis zueinander setzt und das
Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die unter diesem Aspekt am besten
abschneidenden Fonds einer MMD-Kategorie erhalten 5 Sterne, die unteren 20% 1
Stern.

MMD-Index Stiftung

Index, der die im MMD-Fondsuniversum vertretenen defensiven
Vermbgensverwaltenden Fonds abbildet. Diese zeichnen sich durch einen
Investmentprozess aus, der speziell auf die Verwaltung von Stiftungsvermaogen
ausgerichtet ist.
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Risikokennzahl, die den Zeitraum angibt, innerhalb dessen sich der Einstiegspreis nach

Recovery Period einem (maximalen) Wertverlust wieder einstellt.

Risikokennzahl, welche die Preisschwankung eines Fonds oder Index innerhalb eine
Volatilitat Betrachtungszeitraums angibt. Die Schwankungsintensitét berechnet sich als
Standardabweichung der annualisierten Performance.

Abkulrzung fir ,year-to-date”. Bezeichnet den Zeitraum seit Beginn des Jahres bis zum

YTD aktuellen Zeitpunkt.
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Rechtliche Hinweise

Obwohl diese Ausarbeitung mit gro3tmaoglicher Sorgfalt erstellt wurde, kann die Asset Standard GmbH keine Garantie fur die
Richtigkeit und Vollstéandigkeit der Angaben Ubernehmen. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als zuverlassig
erachten. Dennoch Gbernimmt die Asset Standard GmbH keiner Person gegeniiber die Haftung fiir einen Schaden oder Verlust,
der dadurch zustande kommt, dass eine solche Information fehlerhaft ist. Dieser Report wurde vor dessen Veréffentlichung nicht
den Anbietern zuganglich gemacht. Datenquellen: Angaben der Anbieter, Mountain-View Data GmbH, MMD Analyse & Advisory
GmbH, eigene Berechnungen.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf eines Investmentfonds dar, noch bildet dieses
Dokument oder die darin enthaltenen Informationen eine Grundlage fiir eine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung
irgendeiner Art. Eine Investitionsentscheidung sollte auf der Grundlage des offiziellen Verkaufsprospektes erfolgen und nicht auf
der Grundlage dieses Reports.

Alle Rechte sind vorbehalten. Die Veroffentlichung/Vervielfaltigung dieses Reports, auch nur in Ausziigen, ist ohne Genehmigung
der Asset Standard GmbH nicht gestattet. Ohne Zustimmung der Asset Standard GmbH darf keine der in diesem Dokument
enthaltenen Informationen kopiert oder auf andere Weise vervielfaltigt, gespeichert oder in irgendeiner Form teilweise oder
komplett weiterverbreitet werden. Flr die Verwendung der Inhalte des Reports ist die schriftliche Zustimmung der Asset
Standard GmbH erforderlich.

ASSET STANDARD

REPORT . ...




