ASSET STANDARD

' REPORT ..




LIEBE LESERINNEN UND LESER,

Lwir Stiftungsvorstande wiirden gerne mehr ins Risiko ge-
hen, scheuen aber Arger mit der Stiftungsaufsicht". So wie
diesem Teilnehmer unseres Workshops ,Kapitalanlage fiir
Stiftungen” am 26. April beim STIFTUNGSFORUM Wiesba-
den geht es aktuell wohl vielen Stiftungen. Die Niedrigzins-
phase ist mittlerweile auch bei ihnen angekommen, und sie
wissen, dass sie ,irgendwas mit Aktien“ machen sollten.

Komischerweise fallt bei vielen der Blick noch nicht auf Stif-
tungsfonds. Denn anstatt sich miihsam in eine Anlageklasse
und Einzelwerte einzuarbeiten, bieten sie eine fiir die Zwe-
cke von Stiftungen angemessene Ausschiittung, und das bei
addquatem Risikoprofil. Als Mischfonds nutzen sie dabei
das Spektrum vieler verschiedener Anlageklassen. Auch ei-
ne Anlage in hundertprozentige Aktienfonds sei méglich,
erklarte etwa Alexander George, ein Teilnehmer unseres
Workshops. Wichtig sei nur, Anlageentscheidungen sorgfal-
tig zu begriinden und zu dokumentieren. Er ermutigte zum
aktiven Dialog mit der Stiftungsaufsicht.
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Der Stiftungsreport méchte lhnen die Auswahl erleichtern.
Hier finden Sie alle speziell fur Stiftungen konzipierten
Fonds im Uberblick. Die meisten entsprechen einem klas-
sisch-defensiven Profil und investieren Gberwiegend in An-
leihen und Aktien. Es sind aber auch solche dabei, die zu
Long-Short-Strategien und Derivaten greifen oder auf ei-
nem quantitativen Trendfolgemodell basieren.

Viel Spal3 beim Lesen

V-0 Zotboroter

KLAUS-DIETER ERDMANN
GESCHAFTSFUHRER ASSET STANDARD
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LESEHILFE

SO LESE ICH DEN STIFTUNGSREPORT

Die Kapitalanlage von Stiftungen wird nicht einfacher. Mit dem Stiftungsreport wollen
wir sie transparenter und greifbarer machen. Die Basis dafiir bildet der monatlich
berechnete Stiftungsindex der MMD Multi Manager GmbH.

Gerade im aktuellen Marktumfeld bietet der MMD-Index
Stiftung eine aussagekraftige Vergleichsgrof3e fir Stiftun-
gen, um lhre eigenen Anlageergebnisse bewerten konnen.
Der MMD-Index Stiftung erlaubt einen kurzen und prég-
nanten Uberblick iiber die Performance- und Risikoent-
wicklungen der im MMD-Fondsuniversum vertretenen
defensiven vermdgensverwaltenden Fonds, welche lhren
Investmentprozess speziell auf die Verwaltung von Stif-
tungsvermdgen ausgerichtet haben.

Fir den Stiftungsreport haben wir das Spektrum der fiir
Stiftungen geeigneten Fonds erweitert. So finden Sie hier
nicht mehr nur Produkte, die in unserer Kategorisierung
klassisch defensiv und vermdgensverwaltend sind, sondern
auch solche mit einem Fokus auf Immobilien oder einer
reinen Aktienstrategie. Von ihrer Ausrichtung her sind sie
aber dennoch fiir Stiftungen geeignet und stellen interes-
sante Beimischungen fiirs Portfolio dar, gerade unter dem
aktuell wichtigen Renditeaspekt. Diese Fonds finden Sie im
zweiten Teil des Reports, unter der Headline ,andere Stif-
tungsfonds".

Sowohl den ,defensiven“ als auch den ,anderen" Stif-
tungsfonds haben wir verschiedene Berechnungen zu
Grunde gelegt. Am Anfang jedes Kapitels finden Sie eine
Ubersicht der Produkte, mit vollstandigem Namen, ISIN,
Asset Manager und Auflagedatum. Im nachsten Schritt ha-
ben wir den fiir Stiftungen wahrscheinlich wichtigsten As-
pekt aufgefiihrt: Die Ausschiittung pro Anteil in Euro,

und die Information, wann diese jeweils erfolgt. Die folgen-
de Ubersicht Kennzahlen stellt die Performance iiber fiinf
Jahre und die Risikofaktoren der Produkte dar: Die Volatilitat,
den maximalen Kursverlust und die Zeit, die ein Produkt
braucht, um einen negativen Kursverlauf wieder auszuglei-
chen. Fiir unser Ranking haben wir berechnet, wie sich die
Produkte in einem Zeitraum von ein bis zehn Jahren unter
Berlicksichtigung der Risiko- und Ertragskomponenten
entwickelt haben. 5 Sterne erhalten die Top 20 %, 1 Stern
gibt es flir die am wenigsten werthaltige Entwicklung. Im
anschliefenden Glossar kbnnen Sie nochmal alle verwen-
deten Fachbegriffe und Abkiirzungen nachschlagen.

Aus Griinden der Vergleichbarkeit haben wir im Stiftungs-
report nur die R-Tranchen der jeweiligen Fonds abgebildet.
Wenn ein Produkt fir Sie in Frage kommt, sollten Sie sich im-
mer auch nach einer institutionellen (I-)Tranche erkundigen.

Nattrlich kdnnen Sie sich die hier dargestellten Produkte
auch auf Asset Standard anschauen: Entweder (iber die
Verlinkungen der ISINs oder uber unseren Produktfin-
der auf assetstandard.com. Dort finden sie alles in noch
grof3erer Detailtiefe dargestellt, z. B. tiber die Produktde-
tailseite jedes einzelnen Fonds oder die vierseitige Pro-
Funds-Auswertung, die jedem Produkt beigefiigt ist. Als
registrierter Nutzer kdnnen Sie sich auf3erdem ein indivi-
dualisiertes Portfolio mit Stiftungsfonds anlegen und die
im Report dargestellten Auswertungen tagesaktuell und
individualisiert betrachten.

Mit dem Stiftungsreport wollen wir Stiftungen fundierte Hilfestellung bei Ihren Anlageentscheidungen
bieten — und freuen uns, wenn dies gelungen ist. Ihr Feedback nehmen wir gerne entgegen.

Viel Spal3 beim Lesen!

lhr Team von Asset Standard

N REPORT
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Gute Entwicklung setzt sich fort

Der MMD-Index Stiftungen schloss im April auf Monats-
sicht zum dritten Mal in Folge positiv ab und erreichte nach
dem Monat Februar (+1,20 %) den zweitbesten Wert (+0,50
%) im Jahr 2017. Zudem schlossen 97 % der im MMD-Index
Stiftung enthaltenen Fonds im April mit positiver Rendite
ab, wodurch sich auf Jahressicht der Anteil positiv perfor-
mender Fonds von 94 % Ende Marz auf 98 % erhohte.

Dies spiegelt sich auch in der Betrachtung der einzelnen
Stiftungsfonds wieder, die sich in einer Spannweite von -

1,30 % bis hin zu +10,35 % im Jahr 2017 entwickelt haben.

Im Durchschnitt ergab sich dabei eine Wertsteigerung in
Hohe von 1,70 % in den ersten vier Monaten. Dieses gute
Ergebnis wurde bei geringerer Schwankungsintensitat als
im Vorjahreszeitraum erreicht - gemeinsam mit dem ho-
hen Anteil positiver Renditen unterstreicht dies, dass sich
die Stiftungsfonds die bislang gute Kapitalmarktentwick-
lung zu Nutze machen konnten.

Trotz angestiegener Inflation im April sieht die EZB keine

Veranlassung, das Zinsniveau im Euroraum anzuheben.

Dies ist aber im Hinblick auf eine Inflationsrate von 1,9 %
und einer im Vergleich zum Vormonat (0,7 %) deutlich an-
gestiegenen Kerninflation in Héhe von 1,2 % nur noch eine
Frage der Zeit. Zudem lauft die Wirtschaft auf dem alten
Kontinent rund: Die veroffentlichten Unternehmenszahlen
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haben die Erwartungen des Marktes weit ibertroffen, und
auch die EU-Kommission hat Ihre Wachstumsaussichten
flir das Jahr 2017 fiir die Eurozone jingst von 1,6 % auf 1,7
% erhoht. Flr das Jahr 2018 erwartet sie sogar einen An-
stieg von 1,8 %. Dabei stlitzt sie sich auf positive Konjunk-
turdaten und die damit einhergehende sinkende Arbeitslo-
senquote. Das aktuelle Anleihenkaufprogramm der EZB
|auft allerdings noch bis Dezember 2017, weswegen der
Markt die ersten Zinsschritte frihestens ab 2018 erwartet.
Daher sind auch weiterhin keine gréBeren Kursriickgdange
bei Anleihen zu erwarten.

Die gute Stimmung und die Fundamentaldaten befliigeln
auch die Aktienmarkte, die weiterhin ungebrochen Rekord-
stande verzeichnen. Neben den positiven Wirtschaftsdaten
gab es auch ein aus europaischer Sicht erleichterndes Er-
gebnis: Emmanuel Macron ist neuer Prasident Frankreichs.
Wie empfindlich die Méarkte weiterhin auf politische Signa-
le reagieren, lieB sich an der Erleichterungsrallye nach dem
Sieg Macrons im ersten Wahlgang ablesen. Es liegt nahe,
dass es auch diese Unsicherheit ist - gespeist durch die
noch anstehenden Wahlen in Deutschland und Italien so-
wie die wirtschaftliche Instabilitat in einigen Stdlandern -,
die die EZB ftir 2017 am Niedrigzins festhalten lasst.

2009 2010 2011 2012

—— MMD-Index Stiftung
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UBERSICHT DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS

ISIN

LU0224473941
DEOOOAORE972
DEOOODWS08Y8
DEOOOAOB7JB7
DEOOOA141VM3
DEOOOA1XADA2
DEOOOA1J3067
LUO0366013539
IEOOB3Y8DO011
DEOOODK2D7Z4
DE0005896864
LU1438966258
LU0194682679
LUO785378091
DE0005318406
LU0132935627
LU0458538880
LU1484808933
DEOOOA1JSUZ4
DEOOODWSOXF8
DEOOOA1110H8
LU0456036101
DEOOOAOYCK42
DEO009750000
DEOOOAOJELN1
DEOOOA1IWZ0S9
DEOOOAORFJ25
DEO0O08483983
DEOOOAOYJMKS3
DEOOOA1H44D5
LU1297767904
DEOOOAONGJZ6
DE0007045148

Name

Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR *
Berenberg-1590-Stiftung

Bethmann Stiftungsfonds P *

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag

BKC Treuhand Portfolio T *
Commerzbank Stiftungsfonds A *

CSR Ertrag Plus

D&R MSF - Stiftungsfonds - C *

DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D

Deka-Kommunal Euroland Balance CF T *

Deka-Stiftungen Balance
Deutscher Stiftungsfonds

DJE INVEST - Karitativ

Do - Stiftungsfonds

DWS Stiftungsfonds

F&C HVB-Stiftungsfonds A *
FairWorldFonds

Flossbach von Storch - Stiftung SR *
FOS Performance und Sicherheit
FOS Rendite und Nachhaltigkeit
FVM-Stiftungsfonds S

H & A Rendite Plus B *

Hamburger Stiftungsfonds Ul P *
KCD-Union Nachhaltig MIX *

Lam StifterFonds Universal

Landert Stiftungsfonds AMI |
MEAG FairReturn A *

Merck Finck Stiftungsfonds Ul
Munsterlandische Bank Stiftungsfonds
NB Stiftungsfonds 1

Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A
NV Strategie Stiftung AMI P(a) *
Oddo Wertefonds A

*Weitere Anteilsklassen vorhanden
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Asset Manager

Allianz Global Investors GmbH
Berenberg Bank

Bethmann Bank AG

Raiffeisen Capital Management (RCM
Bank flr Kirche und Caritas eG
Commerzbank AG

CSR Beratungsgesellschaft mbH
Donner & Reuschel

DWS Investment GmbH

Deka Investmentfonds

Deka Investmentfonds

Steinke, Reichelt & Kdsbauer
DJE Kapital AG

Do Investment AG

DWS Investment GmbH

BMO Global Asset Management
Union Investment

Flossbach von Storch AG

DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG
DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG
Freiburger Vermégensmanagement GmbH

)

Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA

Haspa Private Banking

LIGA Bank eG by Union Investment
Lampe Asset Management

Landert Family Office AG

MEAG

MFI Asset Management GmbH
Muinsterlandische Bank Thie & Co. (M
NATIONAL-BANK Aktiengesellschaft

Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A.

Bayerische Vermégen AG
Oddo BHF Asset Management

LB)

06

Auflagedatum

18.05.06
04.05.09
01.11.11
30.09.05
21.03.16
03.02.14
22.01.13
30.06.08
04.02.11
31.10.12
28.04.03
19.09.16
15.07.04
01.08.12
15.04.02
25.07.01
11.03.10
10.01.17
30.04.12
03.09.09
17.11.14
13.12.10
14.12.09
17.12.90
01.08.06
17.11.14
15.03.10
01.10.90
14.04.14
15.09.11
02.11.15
09.10.08
31.01.02
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UBERSICHT DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS

ISIN

DE0008471301
LUO504448563
DEOOOAOMQRO1
DEOOOA12BPG3
DEOOOA111ZH7
DEOOOA1C1QHO
DEOOOAORA4RO
DEO005896922
DE0005561666
DEOOOAIW2BQ7
DEOOOA14N9B7
LU0465241791
DEOOOAORHEV5
DEOOOAOLGSH9

Name

Oppenheim Portfolio E

Phaidros Funds Conservative A *
Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A *
SKALIS Evolution Defensive R EUR *
Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R *
Stiftungsfonds Spiekermann & CO
Stiftungsfonds Westfalen A *

V/A Stiftungsfonds Ul

Veri ETF-Allocation Defensive (R) *
VermoégensManagement Fd.fiir Stiftungen R *
Vermogenspooling Fonds Nr.1
VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2
Warburg Pax Substanz Fonds
Warburg Stiftungsfonds

*Weitere Anteilsklassen vorhanden
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Asset Manager

Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH

Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH

Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG
SKALIS Asset Management AG

Steyler Ethik Bank

Spiekermann & CO AG

Kroos Vermogensverwaltung AG

HSH Nordbank

Veritas Investment GmbH

MMD Multi Manager GmbH

Haus des Stiftens gGmbH
Baden-Wiirttembergische Bank (BW Bank)
Warburg Invest KAG mbH

Warburg Invest KAG mbH

Auflagedatum

01.09.71
09.06.10
15.05.07
30.12.14
23.02.15
02.08.10
18.11.08
10.09.02
01.09.05
08.05.14
02.11.15
04.01.10
26.04.13
02.07.07
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AUSSCHUTTUNG
ISIN Name
LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR
DEOOOAORE972 Berenberg-1590-Stiftung
DEOOODWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag
DEOOOA141VM3 BKC Treuhand Portfolio T
DEOOOA1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A
DEOOOA1J3067 CSR Ertrag Plus
LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C
IEOOB3Y8DO011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D
DEOOODK2D774 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T
DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds
LU0194682679 DJE INVEST - Karitativ
LUO785378091 Do - Stiftungsfonds
DE0O005318406 DWS Stiftungsfonds
LUO0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A
LU0458538880 FairWorldFonds
LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR
DEOOOA1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit
DEOOODWSOXF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit
DEOOOA1110H8 FVM-Stiftungsfonds S
LU0456036101 H & A Rendite Plus B
DEOOOAOYCK42 Hamburger Stiftungsfonds Ul P
DEO009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX
DEOOOAOJELN1 Lam StifterFonds Universal
DEOOOA1IWZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI |
DEOOOAORFJ25 MEAG FairReturn A
DEO008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul
DEOOOAOYJMK3 Munsterlandische Bank Stiftungsfonds
DEOOOA1H44D5 NB Stiftungsfonds 1
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A
DEOOOAONGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a)
DE0O007045148 Oddo Wertefonds A

N REPORT
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letzte
Ausschiittung
in€
pro Anteil

0,70
0,15
1,80
0,50
0,59
1,00
1,25
18,50
0,13
0,34
0,10
25,00
19,00
0,80
20,95
0,17
65,00
1,00
8,00
2,52
1,04
0,50
1,30
1,09
1,00
80,00
50,00
2,25
1,33
2,15

Datum

18.04.17
15.02.17
25.11.16
16.01.17
02.01.17
25.04.17
23.01.17
12.10.16
10.04.17
01.11.16
19.04.17
14.09.16
21.02.17
10.03.17
12.01.17
10.11.16
17.01.17
17.01.17
15.12.16
20.12.16
12.05.16
24.02.17
05.12.16
12.01.17
15.11.16
16.01.17
01.02.17
16.11.16
05.09.16
14.11.16

)
€ 0

¢

Turnus

Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Halbjahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Quartalsweise
Nach Ankiindigung
Jahrlich
Jahrlich
Halbjahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Halbjahrlich
Halbjahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Quartalsweise
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Halbjahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
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letzte
ISIN Name Aussci:ittung Datum Turnus
pro Anteil

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E 0,31 19.05.16 Jahrlich
LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A - - Jahrlich
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A 0,70 16.01.17 Jahrlich
DEOOOA12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR 0,50 15.11.16 Jahrlich
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R 0,04 15.03.17 -
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,00 15.09.16 Jahrlich
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A 25,78 15.11.16 Jahrlich
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul 0,75 15.11.16 Halbjahrlich
DEO005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) 0,01 02.01.17 Jahrlich
DEOOOAIW2BQ7  VermodgensManagement Fd.fur Stiftungen R 1,47 28.02.17 Halbjahrlich
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1 0,20 26.09.16 Jahrlich
LUO0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 11,08 04.07.16 Jahrlich
DEOOOAORHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 13,00 12.05.16 Jahrlich
DEOOOAOLGSH? Warburg Stiftungsfonds 150,00 31.01.17 Jahrlich

’ ‘ ASSETSTANDARD Stiftungsfonds 04/2017
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PERFORMANCE

ISIN Name YTD 2.016 2.015 2014 2013 2.012

in% in% in% in% in% in%
LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR 1,63 0,21 1,45 3,54 1,93 7,64
DEOOOAORE972 Berenberg-1590-Stiftung 2,33 0,46 0,03 4,30 2,20 6,53
DEOOODWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P 1,47 1,17 3,06 6,42 4,41 7,55
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 3,52 3,95 2,97 3,05 6,72 6,54
DEOOOA141VM3 BKC Treuhand Portfolio T 2,34 4,52* - - - =
DEOOOA1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A 1,17 0,82 -1,56  4,85* - -
DEOOOA1J3067 CSR Ertrag Plus 1,06 2,67 1,31 4,50 2,77* -
LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C -1,30  -0,20 3,82 -0,02 0,75 1,85
IEOOB3Y8DO011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D 1,70 4,86 1,88 8,28 3,87 8,21
DEOOODK2D7Z74 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 1,46 -0,76 2,41 5,73 2,28 1,77*
DE0O005896864 Deka-Stiftungen Balance 0,97 -0,15 1,09 7,57 1,02 3,92
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds 1,37 0,01* - - - -
LU0194682679 DJE INVEST - Karitativ 3,11 1,89 5,40 2,28 4,66 5,65
LU0785378091 Do - Stiftungsfonds 0,94 3,29 1,70 2,63 0,07 -
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 1,52 2,85 -0,21 6,35 491 7,10
LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A 1,99 -0,67 3,01 1,53 7,45 5,24
LU0458538880 FairWorldFonds 2,55 3,48 3,22 9,28 3,26 6,58
LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR 3,27* 5,49 4,14 9,73 1,87 5,35
DEOOOA1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 0,49 0,56 2,04 5,16 3,13 3,17*
DEOOODWSOXF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 2,79 1,60 4,14 4,99 6,09 8,23
DEOOOA1110H8 FVM-Stiftungsfonds S 1,90 3,12 2,43 0,37* - -
LU0456036101 H & A Rendite Plus B 0,99 3,29 -2,28 3,95 2,95 9,56
DEOOOAOYCK42 Hamburger Stiftungsfonds Ul P 2,23 0,60 2,57 3,48 2,50 8,21
DEO009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 2,24 3,45 2,47 6,57 6,11 10,86
DEOOOAOJELN1 Lam StifterFonds Universal 1,94 -1,36 0,67 8,06 475 12,25
DEOOOA1IWZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI | 2,50 3,01 5,88 1,10* - -
DEOOOAORFJ25 MEAG FairReturn A 1,70 1,86 0,41 4,59 2,13 9,26
DE0O008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul 1,47 3,46 1,37 2,53 4,44 10,11
DEOOOAOYJMK3 Minsterlandische Bank Stiftungsfonds 0,87 5,49 -0,12  3,93* - -
DEOOOA1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 1,02 1,97 -0,75 2,36 0,98 0,73
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 2,97 410 -049* - - -
DEOOOAONGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) 1,08 2,64 -2,37 2,87 -1,42 0,95
DE0O007045148 Oddo Wertefonds A 1,58 1,89 3,50 4,87 4,35 10,36
* Angabe flr das Rumpfjahr der Auflegung
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PERFORMANCE
ISIN Name
DE0008471301 Oppenheim Portfolio E
LUO504448563 Phaidros Funds Conservative A
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A
DEOOOA12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul
DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R)
DEOOOA1IW2BQ7 VermogensManagement Fd.fiir Stiftungen R
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2
DEOOOAORHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds
DEOOOAOLGSH? Warburg Stiftungsfonds

MMD-Index Stiftung

* Angabe flr das Rumpfjahr der Auflegung
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YTD
in%
2,20
4,82
1,57
1,53
1,46
3,31
3,00
3,32
1,59
1,71
1,50
0,70
0,88
1,27
1,70
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2016
in%
335
5,24
1,49

-4,91
1,51
561
1,51
5,01
3,82
3,03
1,79
3,19
4,15
0,70
2,29

2015
in%
4,43
1,41
2,74
0,27
-5,72*
-2,16
1,16
-1,40
-1,25
0,32
-0,17*
-2,38
0,51
0,42
1,18

10,04

11

2014 2013 2012

in% in% in%
6,19 5,59 10,33
5,58 4,73 11,65
6,51 4,12 9,91
0,00* - -
3,50 2,31 10,56
5,02 2,90 12,22

1,63 4,25 5,30
6,25 -1,38 3,38

0,81* - -

3,78 2,13 3,61

-031* -

6,64 3,72 7,19
4,91 2,73 6,70

Stiftungsfonds 04/2017

Stand: 28.04.2017



RISIKOKENNZAHLEN
ISIN Name
LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR
DEOOOAORE972 Berenberg-1590-Stiftung
DEOOODWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag
DEOOOA141VM3 BKC Treuhand Portfolio T
DEOOOA1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A
DEOOOA1J3067 CSR Ertrag Plus
LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C
IEOOB3Y8DO011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D
DEOOODK2D774 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T
DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds
LU0194682679 DJE INVEST - Karitativ
LUO785378091 Do - Stiftungsfonds
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds
LUO0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A
LU0458538880 FairWorldFonds
LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR
DEOOOA1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit
DEOOODWSOXF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit
DEOOOA1110H8 FVM-Stiftungsfonds S
LU0456036101 H & A Rendite Plus B
DEOOOAOYCK42 Hamburger Stiftungsfonds Ul P
DEO009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX
DEOOOAOJELN1 Lam StifterFonds Universal
DEOOOA1IWZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI |
DEOOOAORFJ25 MEAG FairReturn A
DEO008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul
DEOOOAOYJMK3 Munsterlandische Bank Stiftungsfonds
DEOOOA1H44D5 NB Stiftungsfonds 1
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A
DEOOOAONGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a)
DE0O007045148 Oddo Wertefonds A

N REPORT

Volatilitat Volatilitat

in%
3J.

3,62
3,09
4,35
4,51
3,61
3,49
3,98
5,34
3,52
3,05
4,17
2,98
4,43
4,10
4,54
4,79
1,78
3,81
3,12
4,85
431
3,86
2,78
4,71
3,65
1,62
2,58
4,97

DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS 12

in%
5.

3,40
2,75
3,82
4,17

3,31
4,82

2,92
3,57
3,96
4,37
3,91
4,20
3,37
2,89
4,25
4,25

3,50

2,82
4,15

1,31

2,03
4,37

Max.
DDin%
3J.

-6,49
-7,24
-6,65
-6,93
-8,60
-4,41
-6,70

-11,21
-5,78
-5,23
-6,96
-7.82

-11,63
-5,92
-7,75
-7.92
-2,68
-6,30
-6,65
-8,20
-6,49
-9,10
-5,71
-6,81
-8,27
-3,52
-7,00
-8,12

Max. Recovery Recovery

DDin% Periodin Period in
5J. Monaten Monaten
3J. 5J.
-6,49 - -
-7,24 - -
-6,65 - -
-6,93 9 9
- 2 -
-6,70 - -
-11,21 - -
-5,23 - -
-6,96 10 10
- 10 -
-11,63 - -
-5,92 - -
-7,75 12 12
-7,92 10 10
- 9 -
-6,30 12 12
-6,65 - -
-8,20 - -
-6,49 12 12
-9,10 - -
-5,71 12 12
-6,81 5 5
-3,52 10 10
-7,00 - -
-8,12 - -
Stiftungsfonds 04/2017

Stand: 28.04.2017



DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS 13

RISIKOKENNZAHLEN
Volatilitat Volatilitait Max. Max. Recovery Recovery
ISIN Name in% in% DDin% DDin% Periodin Period in
3J 5J. 3J. 51J. Monaten Monaten
3J. 5J.
DE0O008471301 Oppenheim Portfolio E 5,32 4,93 -9,50  -9,50 10 10
LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A 5,54 451 -13,04 -13,04 11 11
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A 4,91 4,34 -8,35 -8,35 - -
DEOOOA12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR = = = = = =
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R - - - - - -
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,68 3,34 -10,92 -10,92 13 13
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A 4,44 3,96 -12,55 -12,55 - -
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul 6,06 4,93 -11,77  -11,77 = =
DEO005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) 3,57 3,65 -6,63  -6,63 - -
DEOOOAIW2BQ7  VermoégensManagement Fd.fiir Stiftungen R = = = = = =
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1 - - - - - -
LUO465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 3,21 3,52 -10,13 -10,13 = =
DEOOOAORHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 2,62 - -6,54 - 9 -
DEOOOAOLGSH? Warburg Stiftungsfonds 4,62 4,08 -10,47 -10,47 = =
- MMD-Index Stiftung 3,96 3,49 -5,23  -5,23 17 17

’ ‘ ASSETSTANDARD Stiftungsfonds 04/2017
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RANKING |
ISIN Name Ranking Ranking Ranking Ranking Ranking Rang
1Jahr 3Jahre 5Jahre 7Jahre 10Jahre 5Jahre
LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR *k ok KAk dokokok kokokkok kokkokok 17
DEOOOAORE972 Berenberg-1590-Stiftung * kK * ok k * ok Kk * 21
DEOOODWSO08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P *okok kokokokok kokkokok
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag Kokkokok kokkokk Kok okokok * ok * 9
DEOOOA141VM3 BKC Treuhand Portfolio T *k -
DEOOOA1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A Kokkk o kokokok -
DEOOOA1J3067 CSR Ertrag Plus KAk kokokokok -
LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C * ok * * * ok 30
IEOOB3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D Kok kA ok Ak kkok kokokokok 10
DEOOODK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T * Kok Kk ok ok -
DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance * Kohokok  kokokk kokkok kokokokok 13
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds -
LU0194682679 DJE INVEST - Karitativ Kok kA k hkkkok kokkkk Akhkkk kokokokok 2
LU0785378091 Do - Stiftungsfonds Kok hkok khkkkk  Akkk  hokkokok 16
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds HAkok ok ok * * Kk * Kk * % 26
LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A * Kok hokk khkkkhk  Aokkk * kK 3
LU0458538880 FairWorldFonds KAk kokokokok kokkokk Ak kkk
LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR -
DEOOOA1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit *hk Kokokokok =
DEOOODWSOXF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit Kok hkk kkkkhk hokkhkk Kokkkok 4
DEOOOA1110H8 FVM-Stiftungsfonds S ok ok ok ok -
LU0456036101 H & A Rendite Plus B * % * * % 22
DEOOOAQYCK42 Hamburger Stiftungsfonds Ul P *k ok Khk  hokkk kkok 15
DE0O009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX *okk o kokkkk kkkkk kokkkk kokkokk 5
DEOOOAOJELN1 Lam StifterFonds Universal * * *k * ok 25
DEOOOAIWZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI | ok ok k -
DEOOOAORFJ25 MEAG FairReturn A * Kk k ok * ok ok KA KA hokokokok 14
DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul Kokkokok  kkokk  kkkkk  kkk ok ok ok 7
DEOOOAQYJMK3 Miinsterldndische Bank Stiftungsfonds dokokok kokok ok ok =
DEOOOA1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 * ok * ok k Kok ko 18
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A HAkok ok ok =
DEOOOAONGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) *ok ok * * ** 31
DEO007045148 Oddo Wertefonds A ** Kok ok hkkkk kokkkk  kkkk 8
Quelle: MMD Multi Manager GmbH
Stiftungsfonds 04/2017

Stand: 28.04.2017
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RANKING

Ranking Ranking Ranking Ranking Ranking Rang

ISIN Name 1Jahr  3Jahre 5Jahre 7Jahre 10Jahre 5 Jahre
DE0008471301 Oppenheim Portfolio E Fohokokok kokkkk kokokok ok *k * % 11
LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A ok ok k *k *kk 20
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A * kK Kohkk  hokkkk kkkkk Ak 12
DEOOOA12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR * -
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R ** -
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO *ok ok k ok * ok ** 23
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A Hokok ok ok * * % *k 28
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul Kk ok k * * % * * ok % 24
DE0O005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) Kokokok  kokkok * ok ok * * ok ok ok 19
DEOOOAIW2BQ7 VermégensManagement Fd.fiir Stiftungen R ok ok k * ok k .
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1 Kok ok ok -
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 * ok *k * * kK 29
DEOOOAORHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds * ok ok ok ok -
DEOOOAOLGSH9 Warburg Stiftungsfonds * ok * *k * ok 27

Quelle: MMD Multi Manager GmbH

Erklarung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeflihrten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (flr defensiv vermogensverwaltende Fonds sind das etwa momentan 414, fur die Kategorie ,Ausgewogen” oder ,Flexibel“ sind
das 501 bzw. 379.) Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und Risikokomponenten zu je 50% ins Verhaltnis zueinander setzt und
das Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die unteren 10% 1 Stern. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie
Uber den Produktfinder auf Asset Standard (,Anlagestrategie“). Der hier dargestellte Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem
Ranking innerhalb der dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren kénnen.

’ ‘ ASSETSTANDARD Stiftungsfonds 04/2017
AN R EPORT



nds excellence

Forum Stiftung & Philanthropie

empowering engagement

20. Juni 2017 - im Rahmen der funds excellence in Frankfurt a. M.

fundsexcellence.com

Fundraising und akiuelle Entwicklungen im Stiftungsrecht sind nur zwei der Themen, die beim Forum Stiftung &
Philanthropie im Rahmen der funds excellence im Mittelpunkt stehen werden. Stiftungsvertreter, Vermégens-
verwalter und Wissenschaftler diskutieren gemeinsam mit vermégenden Privatpersonen, sozial engagierten
Unternehmen und Philanthropen jeder Couleur. Ziel des Forum Stiftung & Philanthropie ist es, die Wahreh-

mung von Stiffungen zu verbessern und ihre weitere Verknipfung mit der Wirtschaft zu férdem.

Kostenfreie Anmeldung: fundsexcellencekongress.de/fe/ Bitte als Teilnehmer des Forums Stiftung & Philan-
thropie anmelden. Informationen zum Programm finden Sie unter www.fundsexcellence.com/kongress-2017




UBERSICHT ANDERE STIFTUNGSFONDS

ISIN Name Asset Manager Auflagedatum
Kategorie Ausgewogen
LU0373376259 College Fonds B * Advice & Opinion Asset Management 16.07.08
LU1138506479 DZPB I - Stiftungen A * DZ PRIVATBANK AG 07.01.15
DE0008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO Invesco Asset Management Deutschland 17.02.03
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Blirgerstiftungsfd. Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. 01.10.13
DEOOOAIW9AT77 Prisma Aktiv UIR * Prisma Investment GmbH 03.02.14
LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R Triodos Bank N. V. Deutschland 25.06.10
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) * Veritas Investment GmbH 03.08.70
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 Haus des Stiftens gGmbH 02.11.15
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 Haus des Stiftens gGmbH 11.01.16
DEOOOAOMUSBAS WAVE Total Return FondsR * WAVE Management AG 28.12.07
Kategorie Flexibel
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul Evangelische Kreditgenossenschaft eG 29.05.12
LU0488513630 Wallberg Strategie Wallberg Invest S.A. 30.03.10
DEOOOA12BTXO Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R Warburg Invest KAG mbH 15.07.16
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOM8HD2 Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen-T * Shareholder Value Management AG 15.01.08
Kategorie Strategiefonds
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P * Rhein Asset Management S.A. 01.07.13
* Weitere Anteilsklassen vorhanden

ASSET STANDARD Stiftungsfonds 04/2017

’A‘ REPORT

Stand: 28.04.2017
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AUSSCHUTTUNG (€ PN
letzte
ISIN Name Aussci:tgtung Datum Turnus
pro Anteil
Kategorie Ausgewogen
LU0373376259 College Fonds B - - -
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A 1,55 24.01.17 Jahrlich
DE0008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO 0,90 18.11.16 Jahrlich
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Buirgerstiftungsfd. 2,50 16.11.16 Jahrlich
DEOOOA1IW9A77 Prisma Aktiv UI R 2,42 15.03.17 Jahrlich
LUO0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 0,27 22.04.16 Jahrlich
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 0,26 02.01.17 Jahrlich
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 0,27 26.09.16 Jahrlich
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 0,35 26.09.16 Jahrlich
DEOOOAOMUBA8  WAVE Total Return Fonds R 0,60 14.12.16 Jahrlich
Kategorie Flexibel
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 1,25 17.05.16 Jahrlich
LU0488513630 Wallberg Strategie 0,40 02.03.17 Jahrlich
DEOOOA12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R - - -
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOM8BHD2  Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen-T 0,31 04.10.16 Jahrlich
Kategorie Strategiefonds
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P = = =
Stiftungsfonds 04/2017

N REPORT

Stand: 28.04.2017
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ISIN N YTD 2016 2015 2014 2013 2012

ame in% in% in% in% in% in%
Kategorie Ausgewogen
LU0373376259 College Fonds B 2,36 3,47 8,32 8,36 0,55 3,20
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A 1,09 144  -2,87* - - -
DE0008023565 Fonds fur Stiftungen INVESCO 3,48 0,35 3,54 10,35 10,69 5,48
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Blrgerstiftungsfd. 2,82 4,19 1,29 0,96 -0,20* -
DEOOOAIW9A77 Prisma Aktiv UI R 3,32 2,19 7,47 2,56* - -
LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 1,66 -0,13 6,13 12,21 7,10 9,84
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 1,32 0,81 2,44 5,95 3,00 -6,10
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 2,93 1,89 -0,53* - - -
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 2,08 5,69* - - - -
DEOOOAOMUSAS WAVE Total Return Fonds R 1,22 -5,13 0,42 3,82 1,60 11,10
Kategorie Flexibel
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 2,49 2,80 0,07 5,24 4,41 1,92*
LU0488513630 Wallberg Strategie 0,10 -4,02 -145 8,72 2,35 6,85
DEOOOA12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R 1,17 -1,21* - - - -
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOMSHD2 Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen-T 10,35 6,20 16,58 1,80 13,26 16,00

Kategorie Strategiefonds

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 1,89 -4,64 2,54 -3,86 -0,87* -
* Angabe flr das Rumpfjahr der Auflegung

’ ‘ ASSETSTANDARD Stiftungsfonds 04/2017
AN R EPORT
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Volatilitat Volatilitait Max. Max. Recovery Recovery
ISIN Name in% in% DDin% DDin% Periodin Period in
3J. 5). 3J. 5J. Monaten Monaten
3J. 5).
Kategorie Ausgewogen
LU0373376259 College Fonds B 6,12 5,37 -9,36 -9,36 10 10
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A - - - - - -
DE0008023565 Fonds fir Stiftungen INVESCO 7,33 6,63 -13,57 -13,57 - -
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Blirgerstiftungsfd. 5,79 - -11,59 - 12 -
DEOOOAIW9A77 Prisma Aktiv UI R 5,23 - -5,95 - 6 -
LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 6,61 5,82 -10,62 -10,62 - -
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 3,25 4,35 -5,30 -5,67 - 10
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 - - - - - -
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 - - - - - -
DEOOOAOMUBAS8  WAVE Total Return Fonds R 3,40 3,26 -947 947 - -
Kategorie Flexibel
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 4,17 - -10,76 - - -
LU0488513630 Wallberg Strategie 8,51 7,72 -18,56 -18,56 - -
DEOOOA12BTXO Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R - - - - - -
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOM8HD2 Frankfurter Aktienfonds flir Stiftungen-T 9,26 8,23 -9,77 -9.77 3 3
Kategorie Strategiefonds
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 9,24 - -15,56 - - -
Stiftungsfonds 04/2017
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RANKING
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Ranking Ranking Ranking Ranking Ranking Rang

ISIN Name 1Jahr  3Jahre 5Jahre 7Jahre 10Jahre 5 Jahre

Kategorie Ausgewogen

LU0373376259 College Fonds B kokk  kokAokok kAkkkk kK 2
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A * ok -
DE0008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO * * ok k Kokk  hokkokk kokokok 3
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Biirgerstiftungsfd. * ok k ok * Kk k -
DEOOOAIW9A77 Prisma Aktiv Ul R kokk ok kokok kK S
LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R * Kokokokok ok ok ok ok ok 1
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) ** * ok ok ok ** ** * 4
DEOOOA14N9C5 Vermdgenspooling Fonds Nr.2 * ok -
DEOOOA14N9D3 Vermégenspooling Fonds Nr.3 Kok kok ok S
DEOOOAOMUSAS WAVE Total Return Fonds R * *k * % *ok ok 5

Kategorie Flexibel
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul * Kk k ok * Kk k * ok ok

LU0488513630 Wallberg Strategie * * * * 2
DEOOOA12BTXO Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R -

Kategorie VV-Aktien

DEOOOAOMS8HD2 Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen-T * % Kokokok ok kok ok ok ok kokokokok 1

Kategorie Strategiefonds

LUO903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P * ok * ok -
Quelle: MMD Multi Manager GmbH

Erklarung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeflihrten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (flr defensiv vermogensverwaltende Fonds sind das etwa momentan 414, fur die Kategorie ,Ausgewogen” oder ,Flexibel“ sind
das 501 bzw. 379.) Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und Risikokomponenten zu je 50% ins Verhaltnis zueinander setzt und
das Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die unteren 10% 1 Stern. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie
Uber den Produktfinder auf Asset Standard (,Anlagestrategie“). Der hier dargestellte Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem
Ranking innerhalb der dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren kénnen.

’ ‘ ASSETSTANDARD Stiftungsfonds 04/2017
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GLOSSAR

Fur die Anlageentscheidung maf3geblich verantwortliche Person bzw. Investmentgesell-
Asset Manager schaft.

ISIN Eine zwolfstellige Kombination aus einem Landerkirzel, einer nationalen Wertpapier-
kennnummer und einer Prifziffer, die jedes Wertpapier eindeutig identifiziert.

Institutioneller Teilbetrag einer Wertpapieremission. Unterscheidungsmerkmal zu Re-
|-Tranche tail (R-)- Tranchen ist eine meist glinstigere Kostenstruktur bei hoherer Mindestanlage-
summe.

Kapitalverwaltungsgesellschaft, vormals Kapitalanlagegesellschaft (KAG): ein Unterneh-

KVG men, dessen Geschaftsbetrieb darauf ausgerichtet ist, inldndische Investmentvermogen,
EU-Investmentver mogen oder ausléndische alternative Investmentfonds (AlF) adminis-
trativ zu verwalten.

Risikokennzahl, die den maximalen Wertverlust eines Fonds oder Index wahrend eines
bestimmten Zeitraums angibt.

Maximum Draw-Down

Vom Arnsberger Analyse- und Advisoryhaus MMD Multi Manager GmbH entwickelte
Kriterien zur adaquaten Einteilung von Vermogensverwaltenden Produkten. Die MMD-
Kategorien orientieren sich am jeweiligen Fondskonzept und den vorgegebenen Anlage-
richtlinien. Mal3geblich fir die Zuordnung ist die reale Vermogensaufteilung des Fonds.

MMD-Kategorien

Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, welches die Ertrags- und Risikokom-
ponenten eines Fonds zu je 50% ins Verhéltnis zueinander setzt und das Ergebnis in
Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die unter diesem Aspekt am besten abschneidenden
Fonds einer MMD-Kategorie erhalten 5 Sterne, die unteren 20% 1 Stern.

MMD-Ranking

Index, der die im MMD-Fondsuniversum vertretenen defensiven Vermogensverwalten-
MMD-Index Stiftu ng den Fonds abbildet. Diese zeichnen sich durch einen Investmentprozess aus, der speziell
auf die Verwaltung von Stiftungsvermogen ausgerichtet ist.

Risikokennzahl, die den Zeitraum angibt, innerhalb dessen sich der Einstiegspreis nach

Recovery Period einem (maximalen) Wertverlust wieder einstellt.

Risikokennzahl, welche die Preisschwankung eines Fonds oder Index innerhalb eine Be-
Volatilitat trachtungszeitraums angibt. Die Schwankungsintensitat berechnet sich als Standardab-
weichung der annualisierten Performance.

YTD AbkUrzung fur ,year-to-date". Bezeichnet den Zeitraum seit Beginn des Jahres bis zum
aktuellen Zeitpunkt.

’ ‘ ASSETSTANDARD Stiftungsfonds 04/2017
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Obwohl diese Ausarbeitung mit grétmoglicher Sorgfalt erstellt wurde, kann die Asset Standard GmbH keine Garantie fiir die Richtigkeit
und Vollsténdigkeit der Angaben Gibernehmen. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Dennoch
Ubernimmt die Asset Standard GmbH keiner Person gegeniber die Haftung flir einen Schaden oder Verlust, der dadurch zustande kommt,
dass eine solche Information fehlerhaft ist. Dieser Report wurde vor dessen Veroffentlichung nicht den Anbietern zugénglich gemacht.
Datenquellen: Angaben der Anbieter, Software-Systems AG, MMD Multi Manager GmbH, eigene Berechnungen.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf eines Investmentfonds dar, noch bildet dieses Dokument oder die
darin enthaltenen Informationen eine Grundlage fiir eine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung irgendeiner Art. Eine
Investitionsentscheidung sollte auf der Grundlage des offiziellen Verkaufsprospektes erfolgen und nicht auf der Grundlage dieses Reports.

Alle Rechte sind vorbehalten. Die Veroéffentlichung/Vervielféltigung dieses Reports, auch nur in Ausziigen, ist ohne Genehmigung der Asset
Standard GmbH nicht gestattet. Ohne Zustimmung der Asset Standard GmbH darf keine der in diesem Dokument enthaltenen
Informationen kopiert oder auf andere Weise vervielfiltigt, gespeichert oder in irgendeiner Form teilweise oder komplett weiterverbreitet
werden. Fir die Verwendung der Inhalte des Reports ist die schriftliche Zustimmung der Asset Standard GmbH erforderlich.

ASSET STANDARD

REPORT ...




