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Liebe Leserinnen und Leser,

GRUßWORT 02

die Zeiten, in denen Stiftungen die für ihr Wirken notwendi-
gen Erträge bequem aus Anleihen beziehen konnten, sind
vorbei. Sie müssen sich – wohl oder übel – ertragsstärkeren
Anlageklassen zuwenden, doch welchen? Vermögensver-
waltende Fonds können eine Lösung sein. Sie vereinen min-
destens drei Anlageklassen in sich, und durch ihr aktives Ri-
sikomanagement haben sie schon mal die gleiche Zielset-
zung wie Stiftungen: den Kapitalerhalt.

Unter den Vermögensverwaltenden Fonds gibt es mittler-
weile auch viele, die speziell für Stiftungen aufgelegt wur-
den und dies im Namen tragen. Doch allein mit dem Kapi-
talerhalt ist es bei dieser Zielgruppe nicht getan – für Stif-
tungen sind außerdem regelmäßige Ausschüttungen, gerin-
ge Kosten, die Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsaspek-
ten im Investmentprozess sowie eine transparente Bericht-
erstattung über die Anlage des Sondervermögens essenti-
ell. Für den Report haben wir deswegen nur solche Produk-
te ausgewählt, die diesen strengen Kriterien entsprechen:
Aktuell sind das knapp 50 Fonds. Basis ist der MMD-Index
Stiftung.

Mit dem Report wollen wir Stiftungen eine fundierte Ent-
scheidungsgrundlage  für  ihre  Vermögensanlage  an  die
Hand geben. Einerseits können sie diese damit selbststän-
dig recherchieren und zusammenstellen. Andererseits sol-

len sie ein Instrument an die Hand bekommen, mit dem sie
die Leistungen ihres Vermögensverwalters objektiv über-
prüfen können. Letztendlich geht es darum, die Vermögens-
anlage von Stiftungen zu professionalisieren – in diesen Zei-
ten wohl so wichtig wie noch nie.

Übrigens: Die hier dargestellten Produkte können Sie je-
derzeit tagesaktuell auf Asset Standard analysieren und be-
obachten. Geben Sie dazu im Produktfinder die Peergroup
„Stiftungsfonds“ ein. Dort können Sie auch eine Watchlist
anlegen und die Produkte in ein dynamisches Portfolio-Tool
laden.

KLAUS-DIETER ERDMANN
GESCHÄFTSFÜHRER ASSET STANDARD
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Gerade im aktuellen Marktumfeld bietet der MMD-Index 
Stiftung eine aussagekräftige Vergleichsgröße für Stiftun-
gen, um Ihre eigenen Anlageergebnisse bewerten können. 
Der MMD-Index Stiftung erlaubt einen kurzen und präg-
nanten Überblick über die Performance- und Risikoent-
wicklungen der im MMD-Fondsuniversum vertretenen 
defensiven vermögensverwaltenden Fonds, welche Ihren 
Investmentprozess speziell auf die Verwaltung von Stif-
tungsvermögen ausgerichtet haben.

Für den Stiftungsreport haben wir das Spektrum der für 
Stiftungen geeigneten Fonds erweitert. So finden Sie hier 
nicht mehr nur Produkte, die in unserer Kategorisierung 
klassisch defensiv und vermögensverwaltend sind, sondern 
auch solche mit einem Fokus auf Immobilien oder einer 
reinen Aktienstrategie. Von ihrer Ausrichtung her sind sie 
aber dennoch für Stiftungen geeignet und stellen interes-
sante Beimischungen fürs Portfolio dar, gerade unter dem 
aktuell wichtigen Renditeaspekt. Diese Fonds finden Sie im 
zweiten Teil des Reports, unter der Headline „andere Stif-
tungsfonds“.

Sowohl den „defensiven“ als auch den „anderen“ Stif-
tungsfonds haben wir verschiedene Berechnungen zu 
Grunde gelegt. Am Anfang jedes Kapitels finden Sie eine 
Übersicht der Produkte, mit vollständigem Namen, ISIN, 
Asset Manager und Auflagedatum. Im nächsten Schritt ha-
ben wir den für Stiftungen wahrscheinlich wichtigsten As-
pekt aufgeführt: Die Ausschüttung pro Anteil in Euro, 

und die Information, wann diese jeweils erfolgt. Die folgen-
de Übersicht Kennzahlen stellt die Performance über fünf 
Jahre und die Risikofaktoren der Produkte dar: Die Volatilität, 
den maximalen Kursverlust und die Zeit, die ein Produkt 
braucht, um einen negativen Kursverlauf wieder auszuglei-
chen. Für unser Ranking haben wir berechnet, wie sich die 
Produkte in einem Zeitraum von ein bis zehn Jahren unter 
Berücksichtigung der Risiko- und Ertragskomponenten 
entwickelt haben. 5 Sterne erhalten die Top 20 %, 1 Stern 
gibt es für die am wenigsten werthaltige Entwicklung. Im  
anschließenden Glossar können Sie nochmal alle verwen-
deten Fachbegriffe und Abkürzungen nachschlagen. 

Aus Gründen der Vergleichbarkeit haben wir im Stiftungs-
report nur die R-Tranchen der jeweiligen Fonds abgebildet. 
Wenn ein Produkt für Sie in Frage kommt, sollten Sie sich im-
mer auch nach einer institutionellen (I-)Tranche erkundigen. 

Natürlich können Sie sich die hier dargestellten Produkte 
auch auf Asset Standard anschauen: Entweder über die 
Verlinkungen der ISINs oder über unseren Produktfin-
der auf assetstandard.com. Dort finden sie alles in noch 
größerer Detailtiefe dargestellt, z. B. über die Produktde-
tailseite jedes einzelnen Fonds oder die vierseitige Pro-
Funds-Auswertung, die jedem Produkt beigefügt ist. Als 
registrierter Nutzer können Sie sich außerdem ein indivi-
dualisiertes Portfolio mit Stiftungsfonds anlegen und die 
im Report dargestellten Auswertungen tagesaktuell und 
individualisiert betrachten. 

SO LESE ICH DEN STIFTUNGSREPORT

Die Kapitalanlage von Stiftungen wird nicht einfacher. Mit dem Stiftungsreport wollen 
wir sie transparenter und greifbarer machen. Die Basis dafür bildet der monatlich 
berechnete Stiftungsindex der MMD Multi Manager GmbH. 

Mit dem Stiftungsreport wollen wir Stiftungen fundierte Hilfestellung bei Ihren Anlageentscheidungen 
bieten – und freuen uns, wenn dies gelungen ist. Ihr Feedback nehmen wir gerne entgegen. 

Viel Spaß beim Lesen!

Ihr Team von Asset Standard

Lesehilfe 04
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Ent wicklung Stiftungsfonds

Es braut sich was zusammen…
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Für  das  Jahr  2016  erreichte  das  Segment  der  Stiftungs-
fonds im Durchschnitt eine solide Performance von 2,29 %.
Der anfänglich schwache Start war maßgeblich durch die
negative Entwicklung der Aktienmärkte bedingt. Im darauf
folgenden Abschnitt des Jahres konnten sich die Stiftungs-
fonds deutlich verbessern. Getrübt wurde die Entwicklung
nur durch das EU-Referendum der Briten und der Wahl von
Donald Trump zum kommenden US-Präsidenten. Beson-
ders erfolgreich verlief der Monat Dezember, in dem das
Segment der Stiftungsfonds ein Plus von 1,37 % verbuchte.

Das Jahr 2017 konnte den positiven Trend zunächst nicht
fortsetzen und schloss den Monat Januar mit -0,28 % etwas
schwächer ab. Im Februar wurden dann aber wieder satte
Gewinne eingefahren, mit 1,2 % wurde beinahe der Best-
wert des vergangenen Jahres erreicht. Insgesamt betrach-
tet verlief der Start 2017 überaus erfolgreich, da fast 92 %
der Stiftungsfonds die ersten zwei Monate mit einer positi-
ven Rendite abschlossen.

Auch die kommenden Monate dürften für das Asset Mana-
gement anleihenbasierter Strategien herausfordernd blei-
ben.  Zinserhöhungen  der  EZB  sind  weiterhin  unwahr-
scheinlich: Vor allem die Arbeitslosenrate im Euro-Raum ist
noch zu hoch, und der jüngste Anstieg der Inflation war vor
allem bedingt durch die Ölpreise.  Die Kerninflationsrate

liegt weiterhin bei unter 1 %. Im Euro-Raum ist also weiter-
hin mit mageren Renditen zu rechnen. Im Gegensatz dazu
wird sich die Fed wohl an eine weitere Lockerung ihrer fis-
kalpolitischen Maßnahmen herantasten. Viel wird davon
abhängen, wie sich die US-Wirtschaft, auch unter der Ägide
des  neuen  Präsidenten  Donald  Trump,  entwickeln  wird.
Zinstechnisch werden Europa und die USA also vorerst mit
zwei Geschwindigkeiten voranschreiten.

Nicht so bei den Aktien: Bereits heute haben die US-Börsen
allein vom Sieg Donald Trumps und seinen lautstarken Kon-
junkturplänen profitiert. Den Dax zieht der Dow Jones seit-
her auf Höchstständen mit. Sollte Trump allerdings seine
protektionistischen Androhungen wahrmachen, könnten
sie den Welthandel und die internationalen Beziehungen
nachhaltig verändern – auch zu Lasten der USA. Die Ge-
schwindigkeit, mit der die Märkte bisher allein die Verspre-
chungen Trumps einpreisen, lässt auf eine erhöhte Volatili-
tät für 2017 schließen. Darüber hinaus stehen in Europa
wichtige Wahlen an, ein Faktor, der bereits 2016 für Bewe-
gung an den Märkten gesorgt hat – wenn auch mit unerwar-
teten Ergebnissen. Alles in allem wird das Umfeld die auf
Werterhalt bedachten Stiftungsfonds und deren Manager
vor Herausforderungen stellen.

Entwicklung Stiftungsfonds

MMD-Index Stiftung     Euribor 3 Monate kapitalisiert     DAX
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stiftungsfondsÜbersicht defensive 
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR * Allianz Global Investors GmbH 18.05.06

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung Berenberg Bank 04.05.09

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P * Bethmann Bank AG 01.11.11

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag Raiffeisen Capital Management (RCM) 30.09.05

DE000A141VM3 BKC Treuhand Portfolio T * Bank für Kirche und Caritas eG 21.03.16

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A * Commerzbank AG 03.02.14

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus CSR Beratungsgesellschaft mbH 22.01.13

LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C * Donner & Reuschel 30.06.08

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D DWS Investment GmbH 04.02.11

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T * Deka Investmentfonds 31.10.12

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance Deka Investmentfonds 28.04.03

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds Steinke, Reichelt & Käsbauer 19.09.16

LU0194682679 DJE INVEST - Karitativ DJE Kapital AG 15.07.04

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds Do Investment AG 01.08.12

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds DWS Investment GmbH 15.04.02

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A * BMO Global Asset Management 25.07.01

LU0458538880 FairWorldFonds Union Investment 11.03.10

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR * Flossbach von Storch AG 10.01.17

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG 30.04.12

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG 03.09.09

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S Freiburger Vermögensmanagement GmbH 17.11.14

LU0456036101 H & A Rendite Plus B * Hauck & Aufhäuser Privatbankiers KGaA 13.12.10

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P * Haspa Private Banking 14.12.09

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX * LIGA Bank eG by Union Investment 17.12.90

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal Lampe Asset Management 01.08.06

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I Landert Family Office AG 17.11.14

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A * MEAG MUNICH ERGO AssetManagement 15.03.10

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI Merck Finck & Co. Privatbankiers by MFI AM 01.10.90

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds Münsterländische Bank Thie & Co. (MLB) 14.04.14

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 NATIONAL-BANK Aktiengesellschaft 15.09.11

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. 02.11.15

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) * Bayerische Vermögen AG 09.10.08

DE0007045148 Oddo Wertefonds A Oddo Meriten Asset Management 31.01.02

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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stiftungsfondsÜbersicht defensive 
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH 01.09.71

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A * Eyb & Wallwitz Vermögensmanagement GmbH 09.06.10

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A * Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG 15.05.07

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R * Steyler Ethik Bank 23.02.15

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO Spiekermann & CO AG 02.08.10

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A * Kroos Vermögensverwaltung AG 18.11.08

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI HSH Nordbank 10.09.02

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement F.für Stiftungen R * MMD Multi Manager GmbH 08.05.14

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 Haus des Stiftens gGmbH 02.11.15

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 Baden-Württembergische Bank (BW Bank) 04.01.10

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds Warburg Invest KAG mbH 26.04.13

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds Warburg Invest KAG mbH 02.07.07

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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defensive St iftungsfonds

AusschÜttung
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ISIN Name

letzte
Ausschüttung

in €
pro Anteil

Datum Turnus

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR 0,56 15.04.16 Jährlich

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung 0,15 15.02.17 Jährlich

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P 1,80 25.11.16 Jährlich

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 0,50 16.01.17 Jährlich

DE000A141VM3 BKC Treuhand Portfolio T 0,59 02.01.17 -

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A 0,95 04.10.16 Halbjährlich

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus 1,25 23.01.17 Jährlich

LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C 18,50 12.10.16 Jährlich

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D 0,16 04.04.16 Jährlich

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 0,34 01.11.16 Jährlich

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance 0,10 20.01.17 Quartalsweise

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds - - -

LU0194682679 DJE INVEST - Karitativ 25,00 14.09.16 Nach Ankündigung

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds 25,75 22.02.16 Jährlich

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 1,00 04.03.16 Jährlich

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A 20,95 12.01.17 Halbjährlich

LU0458538880 FairWorldFonds 0,17 10.11.16 Jährlich

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR - - Jährlich

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 65,00 17.01.17 Halbjährlich

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 1,00 17.01.17 Halbjährlich

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S 8,00 15.12.16 Jährlich

LU0456036101 H & A Rendite Plus B - - -

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P 2,52 20.12.16 Jährlich

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 1,04 12.05.16 Jährlich

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal 0,50 24.02.17 Quartalsweise

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I 1,30 05.12.16 Jährlich

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A 1,09 12.01.17 Jährlich

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI 1,00 15.11.16 Jährlich

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds 80,00 16.01.17 -

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 50,00 01.02.17 Halbjährlich

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 2,25 16.11.16 Jährlich

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) 1,33 05.09.16 Jährlich

DE0007045148 Oddo Wertefonds A 2,15 14.11.16 Jährlich
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defensive St iftungsfonds

AusschÜttung
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ISIN Name

letzte
Ausschüttung

in €
pro Anteil

Datum Turnus

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E 0,31 19.05.16 Jährlich

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A - - Jährlich

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A 0,70 16.01.17 Jährlich

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R - - -

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,00 15.09.16 Jährlich

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A 25,78 15.11.16 Jährlich

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI 0,75 15.11.16 Halbjährlich

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement F.für Stiftungen R 1,47 28.02.17 Halbjährlich

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 0,20 26.09.16 Jährlich

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 11,08 04.07.16 Jährlich

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 13,00 12.05.16 Jährlich

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds 150,00 31.01.17 Jährlich

Stiftungsfonds 02/2017
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defensive St iftungsfonds

performAnce
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ISIN Name
YTD
in %

2016
in %

2015
in %

2014
in %

2013
in %

2012
in %

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR 0,47 0,21 1,45 3,54 1,93 7,64

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung 1,27 0,46 0,03 4,30 2,20 6,53

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P 0,75 1,17 3,06 6,42 4,41 7,55

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 1,55 3,95 2,97 3,05 6,72 6,54

DE000A141VM3 BKC Treuhand Portfolio T 1,87 4,52* - - - -

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A 0,55 0,82 -1,56 4,85* - -

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus 0,42 2,67 1,31 4,50 2,77* -

LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C 0,74 -0,20 3,82 -0,02 0,75 1,85

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D 1,16 4,86 1,88 8,28 3,87 8,21

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T -0,22 -1,06 2,41 5,73 2,28 1,77*

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance 0,69 -0,15 1,09 7,57 1,02 3,92

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds 0,86 0,01* - - - -

LU0194682679 DJE INVEST - Karitativ 1,88 1,89 5,40 2,28 4,66 5,65

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds -0,64 3,29 1,70 2,63 0,07 -

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 0,72 2,85 -0,21 6,35 4,91 7,10

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A 1,53 -0,67 3,01 1,53 7,45 5,24

LU0458538880 FairWorldFonds 1,26 3,48 3,22 9,28 3,26 6,58

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR 2,75* 5,49 4,14 9,73 1,87 5,35

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 0,11 0,56 2,04 5,16 3,13 3,17*

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 1,66 1,60 4,14 4,99 6,09 8,23

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S 1,33 3,12 2,43 0,37* - -

LU0456036101 H & A Rendite Plus B 0,07 3,29 -2,28 3,95 2,95 9,56

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P 1,23 0,60 2,57 3,48 2,50 8,21

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 0,45 3,45 2,47 6,57 6,11 10,86

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal 0,47 -1,36 0,67 8,06 4,75 12,25

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I 0,89 3,01 5,88 1,10* - -

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A 0,27 1,86 0,41 4,59 2,13 9,26

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI 0,36 3,46 1,37 2,53 4,44 10,11

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds 0,88 5,49 -0,12 3,93* - -

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 0,12 1,97 -0,75 2,36 0,98 0,73

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 1,54 4,10 -0,49* - - -

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) 0,61 2,64 -2,37 2,87 -1,42 0,95

DE0007045148 Oddo Wertefonds A 0,20 1,89 3,50 4,87 4,35 10,36

* Angabe für das Rumpfjahr der Auflegung
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defensive St iftungsfonds

performAnce
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ISIN Name
YTD
in %

2016
in %

2015
in %

2014
in %

2013
in %

2012
in %

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E 1,57 3,35 4,43 6,19 5,59 10,33

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A 2,51 5,24 1,41 5,58 4,73 11,65

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A 0,21 1,49 2,74 6,51 4,12 9,91

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R 0,44 1,51 -5,72* - - -

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO 1,77 5,61 -2,16 3,50 2,31 10,56

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A 1,87 1,51 1,16 5,02 2,90 12,22

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI 0,60 5,01 -1,40 1,63 4,25 5,30

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement F.für Stiftungen R 0,79 3,03 0,32 0,81* - -

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 0,89 1,79 -0,17* - - -

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 0,66 3,19 -2,38 3,78 2,13 3,61

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 0,56 4,15 0,51 10,04 -0,31* -

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds 0,34 0,70 0,42 6,64 3,72 7,19

* Angabe für das Rumpfjahr der Auflegung
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defensive St iftungsfonds
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ISIN Name

Volatilität
in %
3 J.

Volatilität
in %
5 J.

Max.
DD in %

3 J.

Max.
DD in %

5 J.

Recovery
Period in
Monaten

3 J.

Recovery
Period  in
Monaten

5 J.

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR 3,66 3,42 -6,49 -6,49 - -

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung 3,07 2,77 -7,24 -7,24 - -

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P 4,40 3,83 -6,65 -6,65 - -

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 4,55 4,20 -6,93 -6,93 9 9

DE000A141VM3 BKC Treuhand Portfolio T - - - - - -

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A 3,62 - -8,60 - - -

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus 3,56 - -4,41 - 2 -

LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C 3,99 3,29 -6,70 -6,70 - -

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D 5,39 4,91 -11,21 -11,21 - -

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 3,51 - -6,06 - - -

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance 3,08 2,94 -5,23 -5,23 - -

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds - - - - - -

LU0194682679 DJE INVEST - Karitativ 4,19 3,58 -6,96 -6,96 10 10

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds 3,14 - -7,82 - 10 -

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 4,50 3,96 -11,63 -11,63 - -

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A 4,14 4,45 -5,92 -5,92 - -

LU0458538880 FairWorldFonds 4,57 3,91 -7,75 -7,75 12 12

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR 4,79 4,19 -7,92 -7,92 10 10

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 1,78 - -2,68 - 9 -

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 3,85 3,37 -6,30 -6,30 12 12

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S - - - - - -

LU0456036101 H & A Rendite Plus B 3,14 2,91 -6,65 -6,65 - -

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P 4,91 4,29 -8,20 -8,20 - -

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 4,33 4,30 -6,49 -6,49 - -

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal 3,90 3,49 -9,10 -9,10 - -

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I - - - - - -

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A 2,75 2,88 -5,71 -5,71 - -

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI 4,74 4,18 -6,81 -6,81 5 5

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds - - - - - -

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 1,62 1,30 -3,52 -3,52 10 10

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A - - - - - -

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) 2,56 2,01 -7,00 -7,00 - -

DE0007045148 Oddo Wertefonds A 4,96 4,44 -8,12 -8,12 - -
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ISIN Name

Volatilität
in %
3 J.

Volatilität
in %
5 J.

Max.
DD in %

3 J.

Max.
DD in %

5 J.

Recovery
Period in
Monaten

3 J.

Recovery
Period  in
Monaten

5 J.

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E 5,39 4,97 -9,50 -9,50 10 10

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A 5,53 4,49 -13,04 -13,04 11 11

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A 4,92 4,42 -8,35 -8,35 - -

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R - - - - - -

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,70 3,37 -10,92 -10,92 - -

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A 4,46 3,98 -12,55 -12,55 - -

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI 6,04 4,90 -11,77 -11,77 - -

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement F.für Stiftungen R - - - - - -

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 - - - - - -

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 3,25 3,58 -10,13 -10,13 - -

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 2,61 - -6,54 - 9 -

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds 4,66 4,09 -10,47 -10,47 - -
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ISIN Name
Ranking

1 Jahr
Ranking
3 Jahre

Ranking
5 Jahre

Ranking
7 Jahre

Ranking
10 Jahre

Rang
5 Jahre

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR «« ««« «««« ««««« ««««« 16

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung «« ««« ««« « 20

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P ««« ««««« ««««« 8

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag ««««« ««««« ««««« «« « 6

DE000A141VM3 BKC Treuhand Portfolio T -

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A ««« «««« -

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus ««« ««««« -

LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C ««« « « «« 29

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D ««««« ««««« ««««« 10

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T « ««««« -

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance « «««« ««««« «««« ««««« 12

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds -

LU0194682679 DJE INVEST - Karitativ «««« ««««« ««««« ««««« ««««« 2

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds ««««« ««««« «««« ««««« 14

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds ««««« « «« «« «« 23

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A « ««««« ««««« «««« ««« 3

LU0458538880 FairWorldFonds ««« ««««« ««««« ««««« 1

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR -

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit «« ««««« -

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit ««««« ««««« ««««« ««««« 5

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S ««««« -

LU0456036101 H & A Rendite Plus B «« « «« 21

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P ««« ««« ««« «« 18

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX ««« ««««« ««««« ««««« ««««« 4

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal « « «« 22

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I «««« -

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A ««« ««« «««« ««««« 15

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI ««««« ««««« ««««« ««« «««« 7

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds ««««« -

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 «« ««« ««« 17

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A ««««« -

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) «««« « « «« 30

DE0007045148 Oddo Wertefonds A «« «««« ««««« ««««« «««« 9

Quelle: MMD Multi Manager GmbH
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ISIN Name
Ranking

1 Jahr
Ranking
3 Jahre

Ranking
5 Jahre

Ranking
7 Jahre

Ranking
10 Jahre

Rang
5 Jahre

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E ««««« ««««« ««««« ««« ««« 11

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A «««« ««« ««« 19

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A «« «««« «««« ««««« 13

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R « -

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO «««« « «« 25

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A «««« « « « 28

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI «««« « «« « ««« 24

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement F.für Stiftungen R «««« -

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 ««« -

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 ««« «« « ««« 27

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds « ««««« -

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds «« « «« «« 26

Quelle: MMD Multi Manager GmbH

Erklärung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeführten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (für defensiv vermögensverwaltende Fonds sind das etwa momentan  414, für die Kategorie „Ausgewogen“ oder „Flexibel“ sind
das 501 bzw. 379.) Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und Risikokomponenten zu je 50% ins Verhältnis zueinander setzt und
das Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt.  Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die unteren 10% 1 Stern. Eine Erklärung des MMD Rankings sowie
Informationen zur Einteilung in die Kategorien finden Sie auf www.mmd-direct.de. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie über den Produktfinder
auf Asset Standard („Anlagestrategie“).  Der hier dargestellte Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem Ranking innerhalb der
dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren können.
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Heute haben Stiftungen mehrheitlich mehr Anleihen als 
Aktien im Depot, sie managen dieses tendenziell auch lieber
selbst, als dass sie die Kapitalanlage delegieren und haben 
zu wenig Verständnis und Vertrauen für das Handwerk 
von Vermögensmanagern – obwohl gerade dies Anlage-
entscheidungen untermauern und die Gefahr von Pfl icht-
verletzungen minimieren könnte. Demografi e und niedrige 
Zinsen – also das Japan-Szenario – sind eine Melange, die 
Unheil für den Stiftungssektor bedeuten könnte. Es läuft 
auf eine Dreiteilung hinaus: Die Großen verwalten ihr Ka-
pital selbst und haben keine Probleme, der Mittelbau packt 
den gedanklichen Schwenk hin zur Delegation der Kapital-
anlage und investiert mehrheitlich in Publikumsfonds. Bei 
den kleinen Stiftungen jedoch besteht die Gefahr, dass sie 
auf der Strecke bleiben – wenn sie nicht doch den Weg 
hin zum Fondsinvestment fi nden. Denn „selber machen“ 
scheidet dort als Option in der Regel aus.

Aber wie begeistert ein Fondsanbieter eine Stiftung? Von der 
Felix Burda Stiftung gibt es das Modell des größten begeh-
baren Darms Europas zu bestaunen, warum gibt es noch 
nicht den begehbaren Fonds? Die Branche muss sich fragen, 
ob sie ihre Produkte gut genug erklärt, insbesondere einer 
Zielgruppe, deren Aufgabe es eben nicht ist, Vermögen zu 
verwalten. Es gibt eine kommunikative Distanz zwischen 
Vermögensprofi s und Stiftungsprofi s, und diese hat zur Gänze
mit der Zukunft der Kapitalanlage von Stiftungen zu tun. 
Wenn Stiftungen Fonds heute nicht gut genug erklärt be-
kommen, werden sie diese schlicht nicht kaufen. Kaufen sie 
diese aber nicht, laufen sie morgen womöglich Gefahr, im 
Niedrigzinsumfeld in eine existenzielle Schiefl age zu geraten.

Stiftungen müssen also ein Gefühl dafür entwickeln, in wel-
chen Fonds sie investieren und dass Bewegungen im Chart 

DIE ZUKUNFT LIEGT IM HANDWERK

nicht dem Marktzufall, sondern dem Können des Fondsbe-
raters geschuldet sind. Beim Blick auf die Abbildung fällt 
auf, dass auch der College Fonds schwankt. Aber – und das 
zeigen die Abwärtsphasen – er holt diese Dellen rasch wie-
der auf. Knapp 10 % mussten Stiftungen in den vergangenen 
Jahren maximal an „Schmerz“ verkraften. Insgesamt legte 
der College Fonds aber mehr als 27 % zu, also 5,4 % pro Jahr. 
Die Investition in niedrig schwankende und ertragsstarke 
Aktien produziert geringere zwischenzeitliche Rücksetzer 
und macht den Fonds damit resistenter gegen Aufwärts-
schübe der Volatilität. Zudem nehmen solche Aktien voll an 
Aufwärtsbewegungen teil. Das untermauert die Eignung des 
College-Fonds-Konzepts für Stiftungen. Vor allem eine solide
Ausschüttungsfähigkeit des Fonds wird durch das Konzept 
ermöglicht. Gleichzeitig konservieren Anleihen ertragsstabiler
Unternehmen das Ausschüttungsniveau. Ein Beispiel: Im 
Fonds sind sowohl Aktien als auch Anleihen des Telekom-
Giganten Verizon enthalten. Das USD-Papier läuft bis 2034 
und liefert eine jährliche Rendite von 5,1 %. Das heißt, un-
ser Low-Vola-Auswahlprozess liefert passende Investments 
sowohl für die Aktien- als auch für die Anleiheseite.

Jörg Müller ist Geschäftsführer von 

Advice & Opinion Asset Management in 

Krefeld und Berater des College Fonds, 

über den Stiftungen im Fonds-Blog 

unter www.college-fonds.de mehr er-

fahren. Der Fonds hat zuletzt 3,1 % 

ausgeschüttet und will vor allem für 

Stiftungen bis 1 Mio. EUR Stiftungs-

kapital ein Basisbaustein für die Vermö-

gensanlage sein. 

Infos zur Person

Jörg Müller
Geschäftsführer von Advice & 
Opinion Asset Management

Über die Gegenwart der Kapitalanlage von Stiftungen wird viel diskutiert, die Zukunft jedoch bleibt 
dabei meist vernebelt. Dabei geht es heute darum, die Existenz vieler Stiftungen im Morgen zu 
erhalten. Der Schlüssel dazu liegt bei vermutlich mehr als 80 % der Stiftungen im Fondshandwerk. 

College Fonds B im Vier-Phasen-Check

Konjunkturängste dominieKonjunkturängste dominie
n, Aktienquote wurdet

senkt. Aufgebaute Kasse

nein für Zukäufe bei
EuroEuro

er Fondspreis 20 20 
%nunu

Trot ump Trot ump 
kei her kei her , eher kein Aktionism her 
wir nn-wir nn-
dyna nd dyna nd nd dynamik bei Eu nd 
US- .US- .

FACHBEITRAG

25% 
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15% 

10% 

5% 

Konjunkturangste dominier­

ten, Aktienquote wurde 

sukzessive von 55 auf 30 % 

gesenkt. Aufgebaute Kasse 

wurde in fallenden Markt 

hinein fur Zukaufe bei 

Aktien genutzt. 

2012 2013 

Aktienquote auf 55 % 

aufgebaut, Zukaufe vor 

allem in den USA, wegen 

erwarteter besserer 

Gewinndynamik und 

festerem US-Dollar 

2014 

Euro-Aktien fallen Ober 

20 %, der Fondspreis 

nur um 9% 

2015 

,.. - - -

Trotz Brexit und Trump 

kein Aktionismus, eher 

wird weitere Gewinn­

dynamik bei Euro und 

US-Aktien gesehen. 

2016 
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum

Kategorie Ausgewogen

LU0373376259 College Fonds B * Advice & Opinion Asset Management 16.07.08

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A * DZ PRIVATBANK AG 07.01.15

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO Invesco Asset Management Deutschland 17.02.03

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. 01.10.13

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R Triodos Bank N. V. Deutschland 25.06.10

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 Haus des Stiftens gGmbH 02.11.15

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 Haus des Stiftens gGmbH 11.01.16

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R * WAVE Management AG 28.12.07

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI Evangelische Kreditgenossenschaft eG 29.05.12

LU0488513630 Wallberg Strategie Wallberg Invest S.A. 30.03.10

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R Warburg Invest KAG mbH 15.07.16

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T * Shareholder Value Management AG 15.01.08

Kategorie Strategiefonds

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P * Rhein Asset Management S.A. 01.07.13

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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 andere St iftungsfonds

Ausschüttung
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ISIN Name

letzte
Ausschüttung

in €
pro Anteil

Datum Turnus

Kategorie Ausgewogen

LU0373376259 College Fonds B - - -

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A 1,55 24.01.17 Jährlich

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO 0,90 18.11.16 Jährlich

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. 2,50 16.11.16 Jährlich

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 0,27 22.04.16 Jährlich

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 0,27 26.09.16 Jährlich

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 0,35 26.09.16 Jährlich

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R 0,60 14.12.16 Jährlich

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI 1,25 17.05.16 Jährlich

LU0488513630 Wallberg Strategie 0,40 02.03.17 -

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R - - -

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T 0,31 04.10.16 -

Kategorie Strategiefonds

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P - - -
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ISIN Name
YTD
in %

2016
in %

2015
in %

2014
in %

2013
in %

2012
in %

Kategorie Ausgewogen

LU0373376259 College Fonds B 1,63 3,47 8,32 8,36 0,55 3,20

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A 0,61 1,44 -2,87* - - -

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO 2,91 0,35 3,54 10,35 10,69 5,48

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. 2,21 4,19 1,29 0,96 -0,20* -

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 1,66 -0,13 6,13 12,21 7,10 9,84

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 1,26 1,89 -0,53* - - -

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 1,58 5,69* - - - -

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R 0,35 -5,13 0,42 3,82 1,60 11,10

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI 1,08 2,80 0,07 5,24 4,41 1,92*

LU0488513630 Wallberg Strategie 0,81 -4,02 -1,45 8,72 2,35 6,85

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R 0,55 -1,21* - - - -

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T 4,48 6,20 16,58 1,80 13,26 16,00

Kategorie Strategiefonds

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P -0,08 -4,64 2,54 -3,86 -0,87* -

* Angabe für das Rumpfjahr der Auflegung
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ISIN Name

Volatilität
in %
3 J.

Volatilität
in %
5 J.

Max.
DD in %

3 J.

Max.
DD in %

5 J.

Recovery
Period in
Monaten

3 J.

Recovery
Period  in
Monaten

5 J.

Kategorie Ausgewogen

LU0373376259 College Fonds B 6,13 5,44 -9,36 -9,36 10 10

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A - - - - - -

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO 7,39 6,68 -13,57 -13,57 - -

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. 5,78 - -11,59 - 12 -

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 6,68 5,87 -10,62 -10,62 - -

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 - - - - - -

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 - - - - - -

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R 3,56 3,36 -9,47 -9,47 - -

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI 4,20 - -10,76 - - -

LU0488513630 Wallberg Strategie 8,58 8,06 -18,56 -18,56 - -

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R - - - - - -

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T 9,26 8,23 -9,77 -9,77 3 3

Kategorie Strategiefonds

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 9,24 - -15,56 - - -
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ISIN Name
Ranking

1 Jahr
Ranking
3 Jahre

Ranking
5 Jahre

Ranking
7 Jahre

Ranking
10 Jahre

Rang
5 Jahre

Kategorie Ausgewogen

LU0373376259 College Fonds B «««« ««««« ««««« «« 2

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A ««« -

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO «« «««« «««« «««« «««« 3

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. ««««« «««« -

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R « ««««« ««««« 1

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 «« -

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 ««««« -

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R « «« «« ««« 4

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI «««« ««« -

LU0488513630 Wallberg Strategie « « « « 1

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R -

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T «« ««««« ««««« ««««« 1

Kategorie Strategiefonds

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P ««« «« -

Quelle: MMD Multi Manager GmbH

Erklärung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeführten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (für defensiv vermögensverwaltende Fonds sind das etwa momentan  414, für die Kategorie „Ausgewogen“ oder „Flexibel“ sind
das 501 bzw. 379.) Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und Risikokomponenten zu je 50% ins Verhältnis zueinander setzt und
das Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt.  Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die unteren 10% 1 Stern. Eine Erklärung des MMD Rankings sowie
Informationen zur Einteilung in die Kategorien finden Sie auf www.mmd-direct.de. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie über den Produktfinder
auf Asset Standard („Anlagestrategie“).  Der hier dargestellte Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem Ranking innerhalb der
dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren können.
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GLOSSAR

Asset Manager

ISIN

KVG

Maximum Draw-Down

MMD-Kategorien  

MMD-Ranking

MMD-Index Stiftung

Recovery Period  

Volatilität

YTD

Kapitalverwaltungsgesellschaft, vormals Kapitalanlagegesellschaft (KAG): ein Unterneh-
men, dessen Geschäftsbetrieb darauf ausgerichtet ist, inländische Investmentvermögen, 
EU-Investmentvermögen oder ausländische alternative Investmentfonds (AIF)  administra-
tiv zu verwalten.

Für die Anlageentscheidung maßgeblich verantwortliche Person bzw. Investmentgesell-
schaft. 

I-Tranche

Eine zwölfstellige Kombination aus einem Länderkürzel, einer nationalen Wertpapierkenn-
nummer und einer Prüfziffer, die jedes Wertpapier eindeutig identifiziert.

Risikokennzahl, die den maximalen Wertverlust eines Fonds oder Index während eines 
bestimmten Zeitraums angibt.

Vom Arnsberger Analyse- und Advisoryhaus MMD Multi Manager GmbH entwickelte 
Kriterien zur adäquaten Einteilung von Vermögensverwaltenden Produkten. Die MMD-Ka-
tegorien orientieren sich am jeweiligen Fondskonzept und den vorgegebenen  Anlagerichtli-
nien. Maßgeblich für die Zuordnung ist die reale Vermögensaufteilung des Fonds.

Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, welches die Ertrags- und Risikokomponen-
ten eines Fonds zu je 50% ins Verhältnis zueinander setzt und das Ergebnis in Quintile 
(20%-Schritte) einteilt. Die unter diesem Aspekt am besten abschneidenden Fonds einer 
MMD-Kategorie erhalten 5 Sterne, die unteren 20% 1 Stern. 

Index, der die im MMD-Fondsuniversum vertretenen defensiven Vermögensverwaltenden 
Fonds abbildet. Diese zeichnen sich durch einen Investmentprozess aus, der speziell auf die 
Verwaltung von Stiftungsvermögen ausgerichtet ist. 

Risikokennzahl, die den Zeitraum angibt, innerhalb dessen sich der Einstiegspreis nach 
einem (maximalen) Wertverlust wieder einstellt. 

Risikokennzahl, welche die Preisschwankung eines Fonds oder Index innerhalb eines 
Betrachtungszeitraums angibt. Die Schwankungsintensität berechnet sich als 
Standardabweichung der annualisierten Performance.

Abkürzung für „year-to-date“. Bezeichnet den Zeitraum seit Beginn des Jahres bis zum 
aktuellen Zeitpunkt.

Institutioneller Teilbetrag einer Wertpapieremission. Unterscheidungsmerkmal zu Retail 
(R-)- Tranchen ist eine meist günstigere Kostenstruktur bei höherer Mindestanlagesumme.
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a sse   t s ta n da r d.c o m

RECHTLICHE HINWEISE

Obwohl diese Ausarbeitung mit größtmöglicher Sorgfalt erstellt wurde, kann die Asset Standard GmbH keine Garantie für die Richtigkeit
und Vollständigkeit der Angaben übernehmen. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Dennoch
übernimmt die Asset Standard GmbH keiner Person gegenüber die Haftung für einen Schaden oder Verlust, der dadurch zustande kommt,
dass eine solche Information fehlerhaft ist. Dieser Report wurde vor dessen Veröffentlichung nicht den Anbietern zugänglich gemacht.
Datenquellen: Angaben der Anbieter, Software-Systems AG, MMD Multi Manager GmbH, eigene Berechnungen.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf eines Investmentfonds dar, noch bildet dieses Dokument oder die
darin  enthaltenen  Informationen  eine  Grundlage  für  eine  vertragliche  oder  anderweitige  Verpflichtung  irgendeiner  Art.  Eine
Investitionsentscheidung sollte auf der Grundlage des offiziellen Verkaufsprospektes erfolgen und nicht auf der Grundlage dieses Reports.

Alle Rechte sind vorbehalten. Die Veröffentlichung/Vervielfältigung dieses Reports, auch nur in Auszügen, ist ohne Genehmigung der Asset
Standard  GmbH  nicht  gestattet.  Ohne  Zustimmung  der  Asset  Standard  GmbH  darf  keine  der  in  diesem  Dokument  enthaltenen
Informationen kopiert oder auf andere Weise vervielfältigt, gespeichert oder in irgendeiner Form teilweise oder komplett weiterverbreitet
werden. Für die Verwendung der Inhalte des Reports ist die schriftliche Zustimmung der Asset Standard GmbH erforderlich.


